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兩會開幕前夕，大行瑞銀發表研究報告展望中國A股走勢和投資策略，指隨着中國內地完善防

疫措施、經濟逐步復常，今年內將會有5,000億至6,000億元人民幣的零售存款可能流入股市，A

股將迎來新一波強勢反彈，港股亦將從中受惠，A、H股都有望走得更遠。該行看好券商及食品飲

料中的白酒和啤酒，至於電商行業雖然受惠零售資金流入，惟行業競爭可能更加激烈。

瑞銀料6000億活水撐A股大反彈
疫情壓抑家庭消費 復常釋放超額儲蓄

◆香港文匯報記者 曾業俊

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上
海報道）中國工業和信息化部明確
全面推進6G技術研發，2日A股6G
概念板塊大幅走強，整體暴漲近
7%。但因受新能源、醫藥等板塊拖
累，滬深三大指數均收綠，創業板
指跌超1%。截至收市，滬綜指報
3,310.65點，跌1.7點，或0.05%；
深成指報 11,849.51 點，跌 64.81
點，或0.54%；創業板指報2,418.6
點，跌25.35點，或1.04%。兩市共
成交 9,335 億元（人民幣，下
同），北向資金淨流入7.65億元。

工信部部長金壯龍日前在國新辦
新聞發布會上表示，工信部將研究
制定未來產業發展行動計劃，加快
布局人形機器人、元宇宙、量子科
技等前沿領域，全面推進6G技術
研發。
同時也鼓勵地方先行先試，加快

布局未來產業。2日6G概念板塊暴
漲近7%，其中，本川智能頂格升
20%，信科移動漲15%，國脈科技
漲10%。
民生證券在最新研報中分析，衛

星互聯網是 6G網絡架構重要環

節，有望開啟並引領下一輪通信板
塊基礎設施建設。
船舶製造、遊戲、文化傳媒板塊

亦逆市升 2%。小金屬、光伏設
備、汽車零部件、電池、中藥、風
電設備、半導體等板塊領跌。
中金公司分析師劉剛建議，全國

兩會召開在即，投資者可關注政策
重點支持方向，料「穩增長、擴內
需」仍是主基調，重點留意圍繞高
質量發展的相關議題，關注現代化
產業體系建設、國企改革後續建設
方向等。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）港交所2日
確認將於今年上半年開設倫敦辦事處，將集團
的國際布局進一步擴展，以推廣全球互聯互
通，服務遍布世界各地的客戶和發行人。港交
所數據顯示，國際投資者貢獻了香港證券市場
成交額的大約41%，歐洲投資者的貢獻佔約
10%。新辦事處將推廣港交所旗下國際股本證
券業務的吸引力、連接香港與中國內地市場之
間的互聯互通機制，以及增長迅速的衍生產品
組合。該辦事處也會為集團的歐洲客戶提供服
務，並介紹香港資本市場的機遇和創新發展。
港交所全資附屬公司香港聯合交易所有限公

司和香港期貨交易所有限公司，於本周獲英國
金融行為監管局確認為認可的海外投資交易

所，開設倫敦辦事處的籌備工作也在進行中。
歐洲中東非洲業務發展主管黃震威將出任新辦
事處的主管，他將向市場拓展聯席主管董凱文
匯報。
港交所行政總裁歐冠昇表示，很高興在倫敦
開設港交所的第一個歐洲辦事處，倫敦是世界
上最有生機和活力的一大金融、商業和文化之
都。加上港交所不久前新開設的紐約辦事處，
港交所的足跡將覆蓋世界所有主要時區，支持
港交所繼續連接資本與機遇、連接東方與西
方。
倫敦辦事處將與港交所設立在北京、紐約、
上海和新加坡的現有辦事處互補，拓展集團的
國際網絡。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）香港證監會2
日提醒投資大眾，投資者識別碼制度即將於3
月20日推出。
如投資者還未回覆其中介人有關同意轉交客

戶身份信息的要求，應盡快作出回應。在投資
者識別碼制度實施後，如個人投資者未有提供
所需同意，便只可在聯交所出售他們現持有的
證券，不得買入證券。
根據香港投資者識別碼制度及香港的資料私

隱法例（包括《個人資料（私隱）條例》），
中介人須向個人客戶取得明示同意，以便向證
監會及聯交所提交相關的客戶身份信息。有關
信息會以加密方式儲存在數據資料庫內，只有
證監會及聯交所的獲授權人員方可查取。
證監會行政總裁梁鳳儀表示，推出投資者識

別碼制度符合國際做法。這將大大增強證監會
的市場監察能力，促進市場廉潔穩健，並提升
投資者信心。

A股6G概念板塊大幅走強

港交所上半年倫敦開辦事處

投資者識別碼制度本月20日實施

◆瑞銀估計可能會有5,000億至6,000億元人民幣存款流入股市。 資料圖片

香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股
經過1日急升逾830點後，2日回吐，
早市曾跌過近 300點，其後跌幅收
窄，全日回吐190點報20,429點，雖
仍險守10天線（20,370點），但成交
額顯著縮減至1,105億元（港元，下
同），顯示市場動力不足。科技股及
電動車股向下，是拖低大市的主力。
市場人士指出，美國10年期債息自11
月以來，再次突破4厘水平，加上兩
會開幕在即，投資者多抱觀望態度，
影響了市場買氣。不過，波羅的海乾
散貨指數自1月中以來，首次重上千
點大關，使航運股逆市造好。
科指 2 日回吐 1.4%，收報 4,126

點，不少大型科技股都向下。阿里巴
巴挫4.7%，騰訊亦跌1.6%，京東跌
2.3%，微博上季廣告收入大減，股價
急挫11.7%。嗶哩嗶哩在公布業績前
先跌7.8%。

累升太多 資金不敢追入
獨立股評人彭偉新指出，港股在1
日因為挾淡倉等眾多因素而急升，但
他個人認為升得太多，令市場資金在
現水平卻步，不敢貿然追入，使指數
急升一天後便要回調。他指出，有不
少投資者都旨在炒短線，故目前水平
促使了他們考慮早早獲利離場，暫時
來看，恒指短期將繼續以250天牛熊
線作為支持位。

滙控小股東促分拆業務
第一上海首席策略分析師葉尚志分
析，恒指仍險守在10天線約20,370點
以上，但大市成交量明顯減少，並低
於年內日均1,286億元，說明資金的取
態審慎。他認為，港股正處於從「技
術牛」轉化至「實質牛」的階段，社
會復常給牛市重來動力，但一些實質
數據後續能否進一步支持，是港股能
否轉化為真正牛市的關鍵。過渡期
間，可以預見港股將趨向表現反覆，

估計今年上半年可能都是常態。
滙控2日除息，有小股東提案促請
該行分拆亞洲業務，冀能回復每年派
息51美仙水平。一群小股東為維護自
身權益，向滙控正式提交兩項動議，
包括重整及分拆亞洲業務，以及承諾
有穩定的股息政策，每年派發不低於
每股0.51美元的股息。「分拆滙控關
注組」召集人呂宇健表示，現已成功
召集了100名小股東，正式向滙豐提
案。他呼籲，股東在5月5日的周年股
東大會上，提投票支持動議，不要讓
滙豐以為可以閉門作決定，無視股東
的意見。呂宇健表示，根據《英國
2006年公司法》內的條文，只要有
100名小股東支持，便可在股東周年
大會提出議案，也希望最終滙控可按
表決結果執行。
不過，呂宇健2日晚表示，接獲滙

控的律師通知，滙控要求將議案以特
別議案形式提呈，意味通過議案的門
檻，由普通議案的超過50%贊成票，
變成超過75%，但呂宇健仍有信心提
案會獲通過，指所有關注盈利回報的
股東，都會支持有關議案。而外電引
述滙控20大股東之中的其中兩個機構
投資者表明，支持現任管理層的方
針，意味不支持該行分拆亞洲業務。

瑞銀指出，中國家庭在過去3年持續降低
消費、避險和減少購房，因此額外累積

了13萬億元人民幣零售存款，單單2022年就
達到7萬億至8萬億元人民幣。根據海外經
驗，這是家庭在疫情封控期間的典型行為，
隨着經濟體放鬆防疫管控，部分超額儲蓄將
重新投入股票之類的風險資產，從而拉高當
地股市。
以上證綜指計，2022 年該指數下跌約
15%，2023年來則上升約7.2%。

借鑑外國經驗 股市漲兩成
瑞銀中國股票策略研究主管王宗豪2日在最
新中國股票策略研究表示，根據該行對海外
市場的研究顯示，在疫情封控期間，許多國
家的家庭存款大幅上升，當這些經濟體放鬆
防疫管控、消費者信心有所改善時，消費者
會增加支出和風險資產投資，存款增長會隨
之放緩。以美國為例，2020年零售存款增長
3.3萬億美元，但2021年降至僅0.8萬億美
元，減少了2.5萬億美元。同時，2021年零售
經紀現金餘額賬戶增加了1,500億美元，拉動
當年股市上漲27%。
根據美國經驗，假設在中國轉換率為6%，
即超額可用儲蓄8萬億至10萬億元人民幣的
6%，估計可能會有5,000億至6,000億元人民
幣存款流入股市。儘管未算巨量資金，而預
計流入規模或因為投資者偏好差異及存款人
和股東的不同特徵而存在不確定性，但A股的
潛在上行空間仍然巨大。

軟體金融科技板塊最受惠
該行注意到，過去5年股票基金年度發行量
平均約為1萬億元人民幣，2015年中國A股牛
市就吸引了約2萬億元零售資金流入，帶動A
股指數上漲147%，該行因此認為今年如果有
5,000億至6,000億元人民幣的流入量對股市

仍比較可觀。另外，零售資金也可能通過公
募基金流入股市。國內外經驗顯示，零售資
金一般偏好軟體、金融和科技，對食品飲料
和家庭個人用品興趣不大。

零售資金入市滯後5個月
瑞銀透過分析海內外市場，得出3項促使零
售資金流入股市的因素。當股市剛開始上
漲，而存款增長開始放慢時，加上消費者信
心提升，零售資金就會加速進入股市。值得
留意的是，零售資金一般晚於股市表現，而
零售資金流入亦平均比消費者信心見底滯後5
至6個月。事實上，內地消費者信心自去年12
月開始改善，加上近幾個季度A股市場出現一
些向好趨勢，未來3至6個月零售資金入市的
條件已成熟。
該行通過分析2015年A股表現、海外經驗

及散戶在A股的倉位，試圖確定有望受益於零
售資金流入的行業。分析顯示，海內外散戶
一般都偏好周期股，包括軟體、硬體科技和
券商；並且通常青睞銀行。A股投資者則不
同，A股散戶對食品飲料的投資相對較少，
2015年該行業跑輸；對國內散戶而言，消費
相關行業中消費服務通常更受青睞，但其對
海外投資者的吸引力較低。
瑞銀預計，今年A股將最受益於增量零售

資金流入，而港股在一定程度上也可能受
益，南向投資者目前約佔總市值的11%。儘
管該行依然對今年整體中國股市持樂觀看
法，但近期地緣政治不確定性的增加帶來些
許拖累。
該行目前更看好A股，之後依次為H股和
中概股，以反映潛在的零售資金流入、對地
緣政治不確定性的敏感性更低以及電商行業
的競爭可能加劇。該行將券商加入看好的行
業之列，同時更仔細地篩選板塊，目前我們
在食品飲料中更看好白酒和啤酒。

觀望氣氛濃 港股回吐190點

◆有滙豐小股東提議分拆亞洲業務。

2022年世界貨櫃港口排名
貨櫃
港口

上海

新加坡

寧波舟山

深圳

青島

廣州

釜山

天津

香港

鹿特丹
資料來源：香港特區政府統計處、有關港口的網站
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港維持全球第9大貨櫃港 去年吞吐量跌6.3%
香港文匯報訊（記者 蔡競文）受到外需
疲弱影響，香港去年商品出口貨值按年下
跌8.6%，連帶貨物吞吐量亦下跌。據香港
特區政府統計處2日公布，去年第四季香港
港口貨物吞吐量按年下跌11%，全年則下
跌10.1%。去年第四季貨櫃（以標準箱計，
下同）吞吐量下跌9%，至405萬標箱，全
年計則下跌6.3%，至1,669萬標箱。去年香
港貨櫃吞吐量排名，維持全球第9。

港口貨物吞吐量跌一成
政府統計處公布，香港去年第四季港口

貨物吞吐量按年下跌11%，為4,810萬公
噸；當中，抵港港口貨物及離港港口貨物
按年分別下跌11.7%及9.9%，為3,010萬公
噸及1,800萬公噸。全年計，港口貨物吞吐

量按年下跌10.1%，為19,210萬公噸；當
中，抵港港口貨物及離港港口貨物按年分
別下跌10.3%及9.9%，為12,110萬公噸及
7,100萬公噸。去年第四季，香港的港口處
理貨櫃405萬標箱，按年下跌9%；當中，
載貨貨櫃下跌14.7%，為319萬標箱，而空
櫃則上升20.7%，達86萬標箱。載貨貨櫃
中，抵港及離港貨櫃分別下跌11.7%及
18%，為172萬標箱及146萬標箱。
全年計，香港的港口去年處理貨櫃1,669

萬標箱，按年下跌6.3%；當中，載貨貨櫃
下跌10.5%，為1,332萬標箱，而空櫃則上
升15.5%，達337萬標箱。載貨貨櫃中，
抵港及離港貨櫃分別下跌6.6%及14.7%，
為725萬標箱及607萬標箱。根據統計處資
料，去年香港貨櫃吞吐量排名維持全球第

9大港口地位，去年第一大港為上海，貨
櫃吞吐量為47,303萬標箱。

美國貨物跌幅最高
抵港港口貨物方面，去年全年比較，重

量錄得雙位數字跌幅的主要裝貨國家 / 地
區為美國（跌 19.4% ）、韓國（跌
15.8%）、新加坡（跌15.3%）、中國台灣
（跌15.3%）及泰國（跌11.6%）。在離港
港口貨物中，重量錄得雙位數字跌幅的主
要卸貨國家 / 地區為美國（跌31.8%）、
澳大利亞（跌 21.9% ）、越南（跌
19.7%）、日本（跌19.5%）及韓國（跌
13%）。此外，去年抵港港口貨物中重量
錄得雙位數字跌幅的主要貨品為「石料、
沙及礫石」（跌20.2%）、「人造樹脂及

塑料」（跌15.9%）、「石油、石油產品
及副產品」（跌14.8%）和「煤、焦煤及
煤球」（跌13.8%）。在離港港口貨物

中，重量錄得雙位數字跌幅的主要貨品為
「石料、沙及礫石」（跌27.2%）和「機
械」（跌23.2%）。

◆受到外需疲弱影響，香港去年第四季貨
櫃以標準箱計吞吐量下跌9%，全年計則
下跌6.3%。 資料圖片




