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香港文匯報訊 （記者 殷考玲） 美元持續走
強，續引全球股匯債市大波動，28日在岸人民
幣、離岸人民幣一同失守7.24水平，見2008年以
來新低。中國人民銀行28日指出，外匯市場事關
重大，保持穩定是第一要義，當前外匯市場運行
總體上是規範有序，而且雙向浮動是常態，並警
告「不要賭人民幣匯率單邊升值或貶值，久賭必
輸」。

保匯市穩定是「第一要義」
28日傍晚，人行官網刊登於27日召開的外匯市

場自律機制電視會議新聞稿，新聞稿顯示，人行
副行長、中國外匯市場指導委員會主任委員劉國
強出席並發表講話。消息公布後，在岸及離岸人
民幣兌美元收復7.24關口，在岸人民幣兌美元短
線曾抽升逾100點子，報7.2385；離岸人民幣兌美
元曾升超過200點，報7.2398。
會議強調，外匯市場事關重大，保持穩定是

第一要義。人民幣匯率保持基本穩定擁有堅實
基礎。相較於許多經濟體面臨滯脹風險，內地
經濟總體延續恢復發展態勢，物價水平基本穩
定，貿易順差有望保持高位，隨着宏觀政策效

應顯現，經濟基本盤將更加扎實。現行人民幣
匯率形成機制適合中國國情，可以充分發揮市
場和政府「兩隻手」的作用，歷史上經受住了
多輪外部衝擊的考驗，人民銀行積累了豐富的
應對經驗，能夠有效管理市場預期。會議指
出，必須認識到，匯率的點位是測不準的，雙
向浮動是常態，不要賭人民幣匯率單邊升值或
貶值，久賭必輸。
另一方面，根據中國外匯交易中心資料顯示，

人民幣兌美元中間價28日報7.1107，較上個交易
日下調385點，見2020年6月2日以來新低。今年

以來，人民幣兌美元中間價累計下跌11.53%。
近期美元持續強勢，人民幣隨其他非美貨幣顯

著承壓。人行此前宣布自周三起上調遠期售匯風
險準備金率以穩定市場預期。

傳將重啟逆周期因子
市場人士預計，人行可能很快正式宣布重啟逆

周期因子。28日路透社引述消息人士稱，報價行
計劃這兩日開始在人民幣兌美元中間價報價中重
新引入逆周期因子；後續監管可能祭出包括窗口
指導等舉措來穩定市場預期。

人行：不要賭人幣匯率單邊升值或貶值

全球金融動盪 亞太區股市全跌
英國韓國出手救市 香港金管局入市撐港元
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%
美息狂加禍延全球，28日包括美國市場在內，

環球股匯債市都大幅動盪。美國10年期債息
再破頂，28日曾高見4.015厘，是2008年10月以來
最高。美匯指數亦升至114.764，是2002年5月以
來最高，美國30年期抵押貸款利率更是本世紀以來
首次突破7%。除韓國財政部及英國央行出手救市
外，香港金管局28日早亦要入市捍衛港元，承接逾
19億港元沽盤，銀行體系結餘減少至1,233.36億港
元。

1425個股下跌 科指瀉3.8%
債市匯市動盪亦波及股市，28日亞太區股市全線

下挫，其中，港股尋底跌勢再次加速，恒指一度跌
675點，曾低見17,184點，再創11年新低，收市跌
幅略為收窄，收報17,250點，跌609點或3.4%，全
日下跌個股達1,425隻。大市全日成交1,087億港
元。國指挫191點或3.1%，收報5,958點；科指急
跌141點或3.8%，報3,526點。
藍籌股走低，騰訊跌2.4%、美團下滑3.1%、阿

里巴巴挫4.1%、京東挫5.6%、友邦走低3.4%、吉
利插6.4%、比亞迪降4.3%；碧桂園急瀉12.9%，
為跌幅最大藍籌；石藥逆市升0.4%，為唯一錄得升
幅藍籌。
人民幣大幅下滑，內房物管股捱沽。旭輝全日暴

跌32.3%、旭輝永升重創23.3%、碧服插11.8%、龍
光挫6.9%、合景泰富瀉9.4%、合景悠活跌7.4%。

英鎊走弱 滙控插水5.8%
英鎊再度走弱，相關股份下挫。滙控收插5.8%、

渣打挫5.7%、保誠急跌7.7%、長和跌4%、長實跌
6.6%、電能挫5.2%、長建跌5.9%。
面對愈來愈差的經濟大環境，滙豐研究下調恒指

年底目標，由原來23,810點下修至19,110點，料
2023年底可上望至22,470點；國指年底目標預測，
由原來8,470點下修至6,510點，料2023年底可上望
至7,830點。該行認為，在市場情緒疲弱下，中資股
今年來已累跌近30%，幾乎在每次與客戶進行會議
上，觀點都一直負面，市場擔心全球增長正在減
弱，內地的政策方向也難以預計，使市場充斥不明
朗。
第一上海首席策略分析師葉尚志認為，要謹慎注

意金融市場系統性風險，有滾雪球式放大可能，市
場短期波動性風險仍有加劇放大的機會，是最黑暗
的時刻，但過後就是黎明要來的時候，未來幾天有
望出現抄黃金坑交易機會。他續指，由於「十一」
國慶長假期，港股通將於9月29日至10月7日停
開，情況對港股的短期流動性會構成影響，盤面穩
定性也有暫時轉弱的機會。然而，港股在第三季已
下跌了超過4,500點，潛在風險已在釋放，現階段
可能已經到了考慮擁抱風險的時候。

專家呼籲港府出手穩股市
股市分析家、香港浸會大學退休教授周全浩則認

為，港股的大跌市低點將於10月或11月出現，恒指
跌至16,250點將有強力支持，但在最壞情況下，恒
指可能跌至16,000點至15,000點的範圍內。恒指28
日以17,250點收市，或許正在向上述的目標滑落。
他表示，一些資深的頂級金融界人士在友儕的私訊
中指出，政府應該關注，莫任由港股再瀉下去，因
為港股急瀉，會傷及廣大強積金及公積金持有者的
權益。
周全浩呼籲，為了公眾的利益，可以採取多項措

施，如增加期指的按金，限制股份的沽空活動，徹
查空倉是否一切合規等。

盲從美國加息 醞釀新歐債危機
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香港文匯報訊（記者 岑健樂）受多國央
行緊縮貨幣政策與俄烏衝突升溫影響，近
日環球金融市場表現異常波動，投資者擔
心會否再次出現「10月股災」，甚至爆發
環球金融風暴。恒生投資董事兼投資總監
薛永輝28日認為，已發展市場經過2008
年至2009年金融海嘯，高槓桿情況已經減
少，加上銀行資本充裕、亞洲多國的外匯
儲備較過去良好，可以支持償還外債，因
此出現以前全球系統性風險情況未必太
高，但不排除個別地區的公司資產會有重
新定價的情況。

港股或下試16500點
港股走勢方面，他認為現時港股估值相對

其他主要市場低，但市場預期美聯儲將繼續
大幅加息以壓抑通脹，於年底前及下年初繼
續加息，環球股市或會繼續受壓，預期港
股會處於尋底格局。由於目前外圍環境進
入高息與低增長的新常態，加上地緣政局緊
張等負面因素，恒指後市有機會下試16,500
點至17,000點，除非出現「黑天鵝」事件，
否則港股再下跌的空間有限。
薛永輝續指，如果內地經濟數據有改

善，加上港股估值偏低與美股表現欠佳，
投資者未來有機會將資金由美股調撥至港
股，不排除港股明年有機會反彈。
股份板塊方面，薛永輝認為，電信股及

個別本地銀行股是一些防守性較高的股票，
要留意部分公用股與銀行股於海外（例如
英國）有一定業務佔比，會受英鎊匯價或
當地能源價格波動影響，在歐美地區經濟
前景不明朗的情況下，其防守性則相對較
低。此外，薛永輝認為應專注投資得益於
內地長遠結構性增長的股票，以及受惠政
策支持的板塊，作為核心投資策略。

看好新能源相關股份
他看好體育用品股及汽車股這一類高質素的非必

需消費品股，人工智能、5G通訊、自動化製造、
半導體及軟件等高科技產業也被看好。另外，新能
源生產、新能源車零件，以及新能源汽車製造等與
環境保護政策相關的股份，亦可看高一線。
投資策略方面，薛永輝認為可適時於投資組合

內，加入需求不易受到經濟影響，而且可以有效將
成本轉移給客戶的個別必需消費品公司，包括啤
酒、白酒及乳製品等。由於市場對內房負面看法略
有好轉，國有企業的內房股也可適時增持。

香港文匯報訊（記者 周紹基）
美元飆升、俄烏緊張局勢及英國
的新經濟計劃，掀起全球股匯債
風暴，投資者神經緊繃，但美國
財政部長耶倫老神在在，仍然認
為現時金融市場「不算混亂」

（Conditions Not Disorderly）。然而全
球加息浪潮引發經濟衰退憂慮，特別是
很多本身債務水平已經偏高的國家受害
尤深。分析認為，隨着美元與美息繼續
急升，或會使全球多地政府或企業「爆
煲」，掀起新一輪世界性金融風暴。

歐洲失業率高 加速衰退
有基金經理指出，全球經濟在俄烏衝

突、中美角力、疫情持續等夾擊下，西
方經濟體普遍面對着高通脹，而美國希
望透過大幅加息，以壓抑經濟來抗通
脹，結果會禍及歐洲一些重債及經濟

差、高失業的國家，令「歐債風暴」重
臨的機會愈來愈大。
事實上，歐洲面臨着巨大的經濟問

題，投資者都對當地經濟及股市充滿憂
慮，由於要盲目「跟着美國走」，歐盟
加入制裁俄國，結果令自己需面對能源
及糧食危機，在能源價格飆升下，歐洲
通脹不斷攀高位。好像德國剛公布的8
月份生產者物價指數（PPI），便按年
勁升45.8%創紀錄，PPI是通脹的領先
指標，作為歐洲工業大國，德國的PPI
數字勢將扯高全歐洲的通脹率，結果令
歐洲多國被迫跟隨美國而大幅加息。
由於歐洲的經濟一直遠差於美國，失

業率也較高，跟隨美國加息，只會令經
濟衰退得更快。而且加息將增加償債的
付出，令當年重債的「歐豬國家」更難
以償還債務，很可能會令「歐債風暴」
重臨，大量歐債或會違約。自俄烏爆發

衝突後，大量資金已離開歐洲市場，使
當地流動性更緊絀，全球投資者都幾乎
一致看淡歐股及歐債，故此，28日英國
出手「救市」或只是一個開始，愈來愈
多歐洲國家或將加入救市行列。

亞洲被迫加息 打擊出口
除了歐洲外，亞洲國家同樣也會因美匯

向上而無辜受累，而對依靠出口的地區影
響則更大。美元高企，使大量資金流往美
元體系，亞洲貨幣出現大幅貶值，為免過
多的資金流失，亞洲各國需要加息以挽留
資金，但同時將不利出口的表現，結果亞
洲多國的經濟亦會受害。
不過，加息令全球經濟不穩、債務面臨

重估，到頭來又會對始作俑者美國帶來影
響。高盛警告，由於全球爭相加息，企業
債券可能需要重新定價，從而令股市雪上
加霜。Bleakley Advisory Group首席投

資官Peter Boockvar同樣表示，對股票而
言，信貸重新定價，肯定是另一負面因
素，並指全球經濟衰退風險已高達98%，
基本上各類資產都面臨沽壓。

美引火燒身 港股難言見底
英皇證券研究部總監陳錦興表示，上

世紀八十年代，能源危機引致通脹急
升，令工人罷工，推動工資上升，美國
大幅加息使經濟陷衰退，這個「劇本」
如今再度上演。原本以今天的科技、產
能，足夠平抑物價，惟地緣政治對立、
逆全球化、關稅壁壘、供應鏈不暢，再
加上疫情干擾，商品及運輸成本上升，
令物價因而更難回落。而聯儲局「暴力
加息」，也意味美國為了壓抑通脹，即
使經濟衰退亦在所不惜。在此大環境
下，就算港股已跌至11年來新低，現
階段也難言見底。

美匯指數今年由低位升逾美匯指數今年由低位升逾2020%%

◆薛永輝（左）指，如內地經濟數據改善，不排
除港股明年有機會反彈。右為恒生投資董事兼行
政總裁李佩珊。

美聯儲局成員呼籲加息，加上市場預期日本將沽售

美債，令美國國債債息再破頂，全球股匯債市持續動

盪，當中英國及韓國被迫出手救市，港匯也觸及7.85

弱方兌換水平，金管局承接逾19億港元沽盤。股市

方面，亞太區市場全線下跌，滬指跌近1.6%，恒指

更挫3.4%或 609點，收報17,250點，跑輸區內股

市。面對愈來愈差的經濟大環境，有專家呼籲政府關

注股市急瀉惡果，若任由港股瀉下去，會累及強積金

及公積金持有者的權益。

◆香港文匯報記者 周紹基
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◀ 亞太區股市28日全線下跌，其中恒指更
挫逾600點，跑輸區內股市。 中新社(��!股樓動盪股樓動盪股樓動盪


