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英鎊匯價在26日晨亞洲交易時段延續上周五的跌勢，最多一度跌4.9%，低見1.0327，創英鎊兌美
元的歷史新低，雖然之後由於市場預期英倫銀行將會緊急加息，一度為英鎊提供支持，但在26
日晚的歐洲交易時段，英鎊仍然在1.07美元水平徘徊，較上周五低1.5%。在英倫銀行發聲明

後，鎊匯再次跌至1.06水平。今年以來英鎊兌美元已經累跌超過21%，是十國集團
（G10）中表現最差的貨幣，比日圓和瑞典克朗更差。

明年第一季恐跌至0.95美元
彭博引述最新期權市場資料顯示，26日市場估算英鎊兌美元在年底觸及

一算（即一兌一）的機會已經增至60%，較上周五的32%明顯增加。大行
紛紛看淡英鎊走勢，野村26日晚調低英鎊匯價預測，估計年底前英鎊兌
美元將跌穿一算，低至0.975美元，到明年第一季更會跌至0.95美元，
分析員直言英國正面臨「根本性收支平衡危機」，「政客只是祈求市場
會冷靜下來，但祈禱並非一種策略，市場反映了這一點。」
與此同時，市場對英國息口走勢的預期26日不斷升溫，利率期貨

市場最新預測顯示，英倫銀行最快有可能在本周內緊急加息0.75厘
以支持匯率，並可能在11月議息會議再加最少0.75厘，到2023年11
月息口更將上望6.25厘，較現時高4厘。

財相火上澆油 英倫銀行陷兩難
今次英鎊危機源於英國財政大臣夸騰上周五公布的激進減稅方案，當中提出

大幅削減薪俸稅和印花稅等多種稅項，並動用大筆公帑提供能源補貼，不過由
於方案沒有提出任何開源措施，令市場憂慮英國政府必須大幅舉債以支持這筆
龐大開支，令英國股匯債齊齊受壓，單是上周五一天英鎊就跌了3.6%，被視為

市場對英國政府發出的警告。
不過英國政府似乎未有察覺市場訊號，夸騰周末受訪時，不
但未有試圖平息疑慮，反而表示打算在年底前公布的預算案
中，進一步提出更多減稅措施，結果令市場大為失望，觸
發亞洲投資者26日開市後大幅拋售英鎊和英國國債，導
致英國債息急升，其中5年期債息一度升至4.535厘，比
意大利和希臘更高。

分析認為，上周四才宣布加息0.5厘的英倫銀行，
目前正處於兩難局面，假如為了支
撐英鎊而緊急加息，會令人覺得
英國已經淪落到需要不時靠央
行救匯率的新興市場國家一
樣，同時肯定重挫英國政
府的管治威信；但假如英
倫銀行拒絕插手，英鎊
勢必「血流成河」。
安聯資產管理首席經
濟顧問埃里安也表示，
當前方案之一自然是夸
騰「認衰」，撤回或修改
減稅方案，方案二則是等
英倫銀行出手，但這樣對夸
騰和央行本身都沒有好處。

◆綜合報道

激進減稅方案引發恐慌 年內一算機會達六成

英國政府上周五公布的減稅方案觸發英鎊暴瀉

危機，到26日跌勢加劇，在亞洲交易時段一度

低見1.0327美元，創歷史新低，兌港元亦曾

跌見8.1471，英國債券則捱沽，債息全線升

至4厘以上水平。市場估計英鎊兌美元在年

底前觸及一算的機會高達60%，英倫銀行面

臨的加息壓力大增，市場估計央行可能需

要在11月底之前再加息1.75厘甚至2厘，

多家英國傳媒更估計，英倫銀行最快可能

在當地時間26日內決定緊急加息。英倫

銀行於北京時間26日晚發表聲明，表示

該行正「密切注視」金融市場，若有需要

將不會猶豫調整息口，以推動通脹在

中期回落至2%目標。聲明內容意味

在 11 月下次議息會議

前，隨時可能緊急

加息。

面對能源
危機和通脹
壓力，英國新
首相特拉斯政
府提出的首個
救經濟方案是大幅
減稅，結果惹來市場
劣評如潮，導致英
鎊一瀉如注，
減稅方案未
見其利先見
其害。分析
指，英鎊匯
價大跌將導致
石油和天然氣等
以美元計價的進
口貨品價格大升，
長遠會進一步推高通
脹，並抵消減稅對刺
激經濟的作用。
分析指出，英鎊暴跌不

僅會影響直接進口的貨品
價格，例如iPhone等電子產品，
原材料來貨價上升，更會間接導
致啤酒等與英國人生活息息相關
的物品價格大升。與此同時，英
國人年底假期如果出國旅遊，英
鎊下跌也會影響購買力。
除了進口物價大升，市場亦憂

慮政府大幅減稅可能令英國通脹
進一步失控，屆時英倫銀行不單
要加息救匯價，更要進一步加息
遏通脹。息口愈高，數以百萬計
業主的每月還款負擔就更重，樓
價也會面臨下行壓力，26日市場
傳出英倫銀行可能緊急加息後，
英國主要發展商股價就幾乎全線
下跌。 ◆綜合報道
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英國能源費用急速上升，電動車的駕駛成本
亦持續上漲，分析指出自5月以來，當地電動
車公共充電樁的收費增加42%，費用快要追上
普通的汽油或柴油車輛。
英國私人汽車服務公司RAC的最新分析指

出，由於天然氣及電力價格上升，一輛普通家
庭使用的電動車，使用公共充電樁的費用升至
超過32英鎊，較5月時增加9.6英鎊，升幅達

42%，較一年前更大增13.59英鎊。

削弱駕駛者轉用電動車意慾
RAC表示，電動車的平均成本優勢只適用

於在家充電，受惠於政府的電費上限措施，在
家充電的車主每英里成本約9便士，若車主使
用公共快速充電樁，每英里成本將升至18便
士，基本上與駕駛汽油或柴油車分別不大。

RAC電動車部門發言人威廉斯指出，能源價
格不斷上升，令電動車的成本優勢持續收窄，
將削弱駕駛者轉用電動車的意慾。
RAC同時指出，使用公共充電樁的車主，

需要支付高達20%消費稅，但家用充電樁只需
繳付5%，直言措施有欠公允。有推動電動車
發展的團體呼籲財政部增加援助，協助更多英
國民眾改用電動車。 ◆綜合報道

公共充電樁收費飆四成
電動車駕駛成本追上汽油車

英國新任首相特拉斯月初當選保守黨黨
魁之際，筆者就曾經在這欄目講過，特拉
斯能夠當選代表了英國政治人才凋零，只
是由於不久後就傳出英女王逝世的消息，
英國陷入舉國哀悼，社會與政治停擺，令
特拉斯和她的內閣遲遲未有機會接受市場
考驗。不過隨着國葬結束，回歸現實，特
拉斯政府就立即自行引爆英鎊危機這個炸
彈，讓外界看到新政府如何不濟。

今次英鎊危機的成因，簡單來說就是
「自作孽不可活」。雖然由於美國聯儲局
今年以來三番四次激進加息，以鄰為壑，
令美元獨大，英鎊匯價在今年以來就已經
跌了不少，但此前英鎊的跌勢都沒有上周
五和26日這麼急，因此英鎊危機的唯一原
因，自然就是英國新任財相夸騰上周五提
出的減稅方案。

稍為有經濟和財政知識的人都應該知

道，政府財政最好應該要量入為出，即使
做不到這一點，也應該在提出大幅提高開
支前，確保有足夠財源支持，而不是任由
財赤不斷擴大。但夸騰上周五公布的減稅
方案，卻是只提到如何大幅減稅和提供能
源補貼來「救經濟」，完全不提「錢從何
來」。市場看在眼裏，自然知道英國新政
府根本是毫無板斧，最終只能靠瘋狂發債
來支持這筆開支，英鎊自然捱沽。

正常官員看到市場有如此反應，自然應該
知道減稅方案出了問題，該想辦法補救，但
夸騰沒有這樣做，反而「再下一城」，周日
受訪時提出要在年底的預算案中進一步減
稅，似乎是認為英鎊跌得還未夠多！《衛
報》26日的評論就形容，夸騰周日的講話可
說是犯了「小學雞」級數的錯誤。

夸騰自小就是「年年考第一」的高材
生，以獎學金入讀伊頓公學、劍橋大學雙

一級榮譽畢業、哈佛進修後再回到劍橋取
得經濟史博士學位，學歷上可謂無懈可
擊。但這位2010年才首次當選議員的財政
大臣顯然嚴重缺乏從政及管治經驗，他新
官上任第一天就將財政部常任秘書長（最
高級公務員）革職，破壞了英國公務員黨
派中立傳統，今次這份減稅方案，明顯就
是在沒有聽從財政部內專業意見、以民粹
政治為先的結果。

在特拉斯內閣中，類似夸騰這類欠缺從
政經驗的官員比比皆是，由這種無能的官
員來帶領，英國又怎能應對當前的能源和
通脹危機？假如新政府救不了經濟，民怨
進一步積聚，可以預見英國在不久的將
來，肯定又會出現再一次的逼宮行動，甚
至可能不得不提前大選。保守黨執政如今
毫無疑問已進入倒數，但誰又能保證，工
黨上台後英國就有救？

無能政客自作孽
郭燁

◆◆英國電動車成本優勢英國電動車成本優勢
持續收窄持續收窄。。 網上圖片網上圖片

◆◆英國新政府上周五公布的激進減稅方案英國新政府上周五公布的激進減稅方案
引發英鎊危機引發英鎊危機，，跌至歷史低位跌至歷史低位。。 路透社路透社

◆◆英鎊暴跌直接影響進口貨品的價格英鎊暴跌直接影響進口貨品的價格，，原材料原材料
來貨價亦上升來貨價亦上升。。 資料圖片資料圖片


