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新聞

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：豐控股(005)公布半年業績，截至今年
6月底止錄得中期股東應佔溢利按年增13.92%至82.89億元(美元，下同)，但
受累期內錄得10.9億元預期信貸損失及減值準備，列帳基準稅前盈利按年跌
15.34%至91.76億元，派中期息每股0.09元。控同時宣布，將於明年恢復
派發季度股息，料明年及2024年的派息率為50%。滙控昨日收報51.85元，
升2.45元或4.9%。

金融
瞭望

「踏入下半年，香港業務正在強勁恢復。」行政總
裁祈耀年表示，港府重啟經濟之下，旗下財富管理
業務或將帶動非利息收入增加；若本港社交距離措
施逐步放寬，加上有望恢復通關，相信集團來自香
港的收入將持續上升。祈耀年看好香港業務表現，
有信心香港能夠繼續保持集團盈利貢獻最大的部
分。

未有宣布進一步回購股份
控昨公布中期業績時，未有同時宣布進一步回購

股份。財務總監邵偉信表示，在普通股東一級資本比
率(CET1)重返14%至14.5%目標區間之前，不會有回購
股份行動；基於預期上述目標區間有望明年上半年重
返，相信最早將於明年初，才會再度考慮提出回購股
份。截至今年6月底止，控的CET1為13.6%，按年
急跌兩個百分點。

控預期，今年的貸款有望達至中單位數增長，但

同時預期今年的信貸損失提撥，將回復平均貸款額的
30個基點(0.3%)的正常水平，並認為經濟前景有進一
步惡化風險。受累環球經濟不明朗，以及通脹加劇，
截至今年6月底止，控的預期信貸損失及信貸減值
準備為 10.9 億元，扭轉去年同期 7.19 億元回撥的情
況。

營業支出與去年相若
至於成本方面，控表示，仍有信心今年的經調整

營業支出，可維持與去年相若的水平，至於明年的經
調整成本則會較今年增加約2%。邵偉信指，在業務趨
向數碼化和自動化之下，將會以較少的人手營運，但
強調毋須裁員。

面對通脹及國際油價升溫，祈耀年認為，將利好集
團在中東的業務發展。至於俄烏戰事，邵偉信重申對
集團的直接影響不大，又指計劃出售俄羅斯業務予當
地銀行，預期交易將於今年內完成。

內房貸款撥備料增加
控(005)及恒生(011)公布半年業績，

市場關注兩銀行內地業務撥備情況，
控昨披露，上半年內房相關貸款撥備3
億美元，預料下半年撥備進一步增加。

控財務總監邵偉信表示，內地商業房地產相關
風險敞口約 200 億美元，其中 120 億美元屬離岸敝
口，上半年集團已為內房相關貸款提撥近3億美元，
預期下半年有關撥備將進一步增加。他又透露內房
相關風險敞口中，不涉及內地爛尾樓工程。

至於恒生銀行，上半年預期信貸損失變動及其他
信貸減值提撥20.96億元，按年急升近5.2倍，主要
由於與內地商業房地產行業相關的提撥增加。

行政總裁施穎茵強調，內房貸款金額佔集團整體
貸款金額的比例只有單位數，未來將繼續管理風
險。財務總監梁永樂補充，恒生的內地商業房地產
總風險敞口約 660 億元，約 400 億元與民企項目有
關，其中約210億元無抵押品，當中約100億元風險
較高，集團已經針對有關敞口作出約40億元撥備，
加上預期回撥，認為目前貸款撥備暫足夠。

7月14日，美國勞工部公布的資料顯示，美國6月消費
者價格指數(CPI)環比上漲1.3%，同比上漲9.1%。資料顯
示，美國CPI同比漲幅高於此前市場預期的8.8%，再次
刷新40年來的最高紀錄。資料公布後，美股期貨跌幅繼

續擴大，納斯達克100指數期貨跌2.5%，標普500指數期貨跌1.9%，道
指期貨跌1.4%。與此同時，美元指數直線拉升。

美國通脹的直線上升震驚美國社會，連美國總統拜登都認為，美國
的高通脹令人難以置信，不可接受。由於持續高通脹帶來的影響，在7
月 27 日召開的美聯儲議息會議上，美聯儲再次加息 0.75 厘，不僅如
此，在隨後的美聯儲議息會議上，市場普遍預期美聯儲還將會再次進
行加息，而且加息幅度都不會小。

事實上，美聯儲加息之舉完全是一種兩難抉擇，因為美國經濟表現
差強人意，完全沒有條件讓美聯儲進行加息。國際貨幣基金組織(IMF)
7 月 12 日將 2022 年和 2023 年美國經濟增長預期分別下調至 2.3%和
1%。這是今年6月以來IMF 第二次下調美國經濟增長預期；而美國知
名投資銀行高盛預計，美國經濟正在持續惡化，今年下半年有可能出
現零增長；還有不少國際機構和分析員預測，今年美國經濟出現硬
陸的可能性正在升高，明年美國經濟有可能再次陷入衰退。在美國經
濟如此不景氣的背景下美聯儲不斷地大幅加息，充分說明美國的高通
脹已經猛於虎，美國政府已經顧不上其他了，先把通脹壓下來再說，
至於美國經濟和美國股市會受到多大傷害已經無暇考慮。

必須看到，美聯儲加息之舉能夠在多大程度上壓抑住美國的通脹令
人存疑，因為，今天美國出現的高通脹原因是多方面的，僅靠加息一
項措施恐難於解決問題，譬如，美國大肆印鈔向市場釋放天量貨幣成
為美國通脹的罪魁禍首；還有，美國前屆特朗普政府對中國輸美產品
實施的加徵關稅措施無疑是推高美國通脹率的重要原因；此外，美國
拱火俄烏戰事導致國際能源出現短缺也是美國出現高通脹的一個重要
因素，這些原因如果不採取有針對性的措施加以解決，美聯儲無論怎
樣玩弄加息恐難達到控制美國高通脹的目的。

然而，美國畢竟是全球第一大經濟體，美元霸權依然存在，無論是
美國經濟惡化還是美聯儲加息，對全球經濟的影響和牽累都將是巨大
的，特別是一些貧困落後的發展中國家，由於沒有能力對抗高通脹以
及國內資本的流失，從而極有可能爆發經濟危機甚至出現經濟崩潰。
美聯儲加息有可能出現這樣一種糟糕的結果：一方面，加息沒有讓美
國的通脹降下來，美國經濟陷入衰退；而另一方面卻把越來越多的貧
困發展中國家推向災難，令世界經濟蒙受巨大損失。 顏安生

美國激進加息效果存疑

控(005)中期業績概要
項目

列帳基準收入

列帳基準稅前溢利

股東應佔溢利

淨利息收益率

普通股東一級資本比率(CET1)

預期信貸損失及其他信貸減值準備變動

中期息

金額(美元)

252.36億元

91.76億元

82.89億元

1.3%

13.6%

10.9億元

0.09元

變幅

-1.23%

-15.34%

+13.92%

+0.09個百分點

-2個百點

不適用(去年為
7.19億元撥回)

+28.57%

恒生(011)中期業績概要
項目

營業收入

除稅前溢利

股東應佔溢利

淨利息收益率

普通股權一級資本比率(CET1)

預期信貸損失變動及其他信貸減值提撥

第二次中期息

金額(港元)

149.44億元

54.39億元

47.04億元

1.52%

14.6%

20.96億元

0.7元

變幅

-13.74%

-47.18%

-46.34%

+0.01個百分點

-1.3個百分點

+518.29%

-36.36%

【香港商報訊】澳博控股(880)昨收市後公布，截至今年6月底止上
半年業績，期內博彩淨收益為38.11億元，2021年上半年則為50.76億
元，下跌約25%，經調整EBITDA為負11.76億元，2021年上半年則為
負5.10億元，股東應佔虧損27.57億元，相比2021年上半年虧損14.66
億元，虧損按年大增88%，也是澳博上市以來最差，不派中期息。澳
博昨日收報3.17元，微跌0.93%。

期內角子機博彩毛收益為2.48億元，中場博彩毛收益34.35億元，至
於貴賓博彩毛收益只有3.87億元，按年大跌55.8%，為跌幅最大的項
目。集團現金、銀行結餘、短期銀行存款及已抵押銀行存款為24.05億
元，債項則為260.23億元。

澳博半年虧損逾27億

【香港商報訊】港股8月開局低開高收，恒指昨日
低開 129 點，午後在控(005)中期業績勝預期等利
好帶動下倒升。恒指收報20165點，微升9點，成交
1148.9億元。恒指夜期至截稿時報19954點，跌穿2
萬點大關。

阿里巴巴(9988)上周遭美國證券交易委員會(SEC)納
入可能除牌名單，股價最多跌5.7%至87.8元，收市報
89.6元，跌3.759%；騰訊(700)亦跌2.347%，收299.6
元，失300元，創今年3月15日以後低位。汽車股造
好，吉利(175)升近13%；比亞迪(1211)升逾3%。

第一上海首席策略分析師葉尚志表示，港股繼續
弱勢震蕩，市場氣氛仍有待改善。恒指先跌後回穩
微升不足10點，繼續考驗20200點的圖表技術支撐
力，短期待變格局依然處於關鍵時刻。

較早前有股東倡議分拆控(005)亞太
區業務，以反映該行價值。行政總裁祈
耀年(Noel Quinn)昨日回應指，已尋求
財務和法律顧問意見，連同內部討論

後，認為分拆亞洲業務獨立上市會為集團帶來負面
影響，將要再花3至5年重組，花費數十億美元重新
建立亞洲系統，並可能最終失敗收場，現時最佳提
升回報方法，仍為專注執行早前所定下的策略。

財務總監邵偉信(Ewen Stevenson)補充說，現時
控因為總部在倫敦，在當地有稅務優惠，另設亞洲總
部有機會有額外稅務開支，而因為以單一控股公司上
市，規模夠大所以融資成本具優勢，分拆後亞洲業
務，整體議價能力會因上市公司規模下降而受損。

具體而言，豐管理層指執行分拆須經過投資者
以及25個司法區的監管機構批准，也將涉及一次性
成本，且需時3至5年，因獨立的IT系統需3至5年
時間以及數十億美元成本建構，另集團資本上也涉
及股份重新發行事宜，這同樣需時數年處理。

控：分拆須經
25個司法區批准

恒指夜期跌穿2萬點大關

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：受累預期
信貸損失變動及其他信貸減值提撥按年急升
5.18倍至20.96億元，恒生銀行(011)截至今年6
月底止，中期純利按年急跌 46.34%至 47.04 億
元，第二次中期息按年減少 36.36%至 0.7 元。
對於香港何時上調最優惠利率(P)，行政總裁施
穎茵回應指，預期接近第四季時，才有較大機
會 「加P」。

期內恒生錄得淨利息收入為 123.56 億元，
按年升 4%；淨利息收益率為 1.52%，按年增
加 0.01 百分點；淨息差為 1.42%，按年收窄
0.01 個百分點。財務總監梁永樂預期，加息
對該行浮利息收益率及淨息差皆有利，預料
上述兩項指標踏入第三及第四季將會有所改
善。

梁永樂又指，香港銀行同業拆息(HIBOR)上
升，將導致銀行資金成本增加，下半年有機會
「加P」，儲蓄利率亦會上升，惟兩者上升的

時間及速度均有所不同。

控預告，將於明年恢復派發季度股息，明後兩年的派息率約50%。 中新社

恒生撥備急升
上半年少賺46%
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