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進入3月，內地股市震盪加劇，中概股退市危機釀成
的金融風暴嚴重衝擊了內地股市和香港市場，到3月15
日深圳創業板指數深陷技術性熊市，深證成指也滑進
技術性熊市，上證綜指年內累計跌幅也達到17%。

市場信心近乎崩塌之際，3月16日國務院金融委召
開專題會議，釋放出 「保持資本市場平穩運行」的明
確信號。大成基金副總經理兼首席經濟學家姚余棟表
示，在國際局勢比較動盪的前提下，國務院金融委會
議可以說是一場及時雨，增強了市場信心。

會議同時要求，凡是對資本市場產生重大影響的政
策，應事先與金融管理部門協調，保持政策預期的穩
定和一致性。市場人士徐傳豹分析，這意味着有可能
衝擊市場的利空政策將不會推出，至少今年內，如主
板註冊制等重大舉措將很難落地，因為今年A股的主
基調將是 「維穩」。

國務院金融委專題會議召開後，中證監、上交所、
中國結算等迅速部署相關工作，全力維護資本市場平
穩運行。其中，中證監連續表態全力維護市場平穩運
行。上交所宣布免收近期受疫情影響地區上市公司
2022年上市初費和上市年費；指導下屬上證所信息網
絡有限公司免收近期受疫情影響地區上市公司2022年

股東大會網絡投票服務費。此外，中國結算
宣布，自2022年4月起將股票類業務最低結
算備付金繳納比例自18%調降至16%。

3月21日召開的國務院常務會議更指出，
要高度重視國際形勢變化對中國資本市場的
影響。會議就綜合施策穩定市場預期、保持
資本市場平穩健康發展作出了一系列工作部
署。會議提出，按照市場化、法治化、國際
化的原則，穩妥處理好資本市場運行中的問
題，為各類市場主體營造穩定、透明、可預
期的發展環境，採取有針對性措施穩定市場
預期、提振市場信心。國常會還提出五方面
具體舉措，顯示出決策層對資本市場運行情況的關
切，以及維護市場平穩健康發展的決心。

創金合信基金首席經濟學家魏鳳春表示，國常會作
出的各項部署，能夠起到穩定預期、提振信心的作
用，對維護資本市場平穩健康發展具有非常重要的意
義。信心比黃金更重要。市場預期穩定，對資本市場
健康發展、價值投資理念持續深入，乃至對宏觀經濟
大局和社會生活保持穩定都有重要作用。

4月6日召開的國常會提出要 「適時靈活運用多種貨

幣政策工具」 「加大穩健的貨幣政策實施力度」，不
少分析人士認為，這意味着4月新一輪降準或降息有
望實施，甚至不排除降準降息雙雙落地的可能。姚余
棟認為，資本市場具有牽一髮而動全身的地位，對於
經濟發展意義重大。

政策面暖風頻吹，A股和H股3月16日以來反覆回
穩，上證綜指從 3000 點關附近回到 4 月 7 日的 3236
點。市場人士普遍認為，今年上半年內地股市已經探
明政策底。

一系列利好之下，A股市場的信心正在快速恢復。
在政策層面釋放維穩信號的同時，上市公司紛紛推

出大比例分紅預案，以 「真金白銀」為投資者增強信
心。此外，公募再現自購潮。中證監提及 「鼓勵上市
公司加大增持回購力度」，引發上市公司 「回購
潮」。近期有40多家上市公司宣布回購公司股份，另
外還有不少上市公司通過認購私募基金產品的形式來
抄底。

方信財富投資基金經理郝心明告訴記者，上市公司
回購股份說明產業資本對公司目前估值以及未來前景
的認可，給市場傳遞出明確的信心，對於公司股價起

到一定支撐作用，外資增持A股力度也在加大，數據
顯示，截至目前QFII共現身71家A股上市公司，其
中持股數量超過1000萬股的公司共有13家。

郝心明告訴記者，股市有自身的運行規律。今年以
來，中國國民經濟延續恢復態勢，主要宏觀經濟指標運
行在合理區間，各方面穩增長政策持續發力，上市公司
業績表現穩中向好，資本市場平穩運行具有堅實基礎，
市場短期波動沒有也不會改變長期健康發展趨勢。

值得注意的是，探明政策底的內地股市又迎來估值
底，3月以來三大股指跌幅巨大，估值也相應跌至歷
史相對低位。截至 3 月中旬上證綜指市盈率為 11.6

倍，處於近5年10%分位數水平，更長期來看已低於
2008年上證指數1664點時的估值水平（13.5倍）。

多位業內人士認為，對比歷史上大型底部，當前市
場估值處在歷史相對低位，與其他主要市場相比相對
估值也具有吸引力，已經開始展現更多的配置價值，
與此同時，中國市場估值絕對估值處在歷史相對低
位，與其他主要市場相比相對估值也具有吸引力。

榕樹投資研究員周毅則表示，前期市場的下跌有些
非理性，反映了市場信心的匱乏。中國經濟仍有較強
韌性，地緣衝突和疫情因素的影響消退後，對經濟的
擔憂將逐步緩解。

有了政策底、情緒底、信心底、估值底，A股距
離市場底還遠嗎？
上市公司作為產業資本的主力，在市場低迷的時

候回購股份，被市場認為是市場見底的信號。融智
投資基金經理夏風光認為，通常來說，在市場底
部，上市公司回購的行為會增加，回購行為越多，
越能體現出上市公司對當前市值管理的訴求，市場
底的概率也就越大。
另外，中美經貿關係也出現緩和的信號，商務部新

聞發言人表示，希望美方從中美兩國消費者和生產者
的根本利益出發，盡快取消全部對華加徵的關稅。
但市場人士傾向認為，目前言底尚早，底部確立

需要估值、情緒、經濟周期等多種因素綜合判斷。
中航證券首席經濟學家董忠雲強調，中期來看，部
分來自於外部的不利因素暫時無法完全消除，比如
俄烏衝突、中概股退市、中美關係等，因此後續不
排除市場行情反彈之後還有反覆。
當前市場一個不確定因素是外資的動向。近期外

資流出擾動下A股震盪劇烈， 3月1日-15日，北
上資金凈流出645億元。內地股市3月16日以來明
顯反彈，但是外資繼續凈流出，如4月6日、7日
外資仍然在持續凈流出。
3月美聯儲加息25個基點， 5月大概率的將會

繼續降息50點，年內降息累計大概率的將會達到
175點，這會讓內地降息動能減弱。另外，中美利
差到4月6日已經收斂到30點以下，部分更出現倒
掛，趨近10年內低位。利差保護減弱後新興市場
普遍出現資金流出壓力，內地股市外資凈流出或成
為常態。
申萬宏源A股策略首席分析師傅靜濤表示，A股

正在迎來一個大波段的底部區域。大底部對應大機
會，但走出大底的過程往往是波折的。
上市公司擁有強而有力的基本面才能支撐市場堅

實走好。
中航信託宏觀策略總監吳照銀認為，目前 「政策

底」 已經明朗，但是 「市場底」 還需要較長時間的
交易才能達到，因此未來一段時間大概率是股指的
震盪築底階段，指數上漲和下跌的空間都較小，但
個股會有明顯分化。
經濟學家余豐慧分析，內地股市年初到年報公布

結束往往都會出現反覆探底行情，今年也不例外。
上證綜指3026點基本上被認定為今年的政策底，
情緒底、估值底探明之後，市場底大概率的將會在
4月底5月初明朗，一年最困難的時光應該已經成
為過去，對A股市場不必過於悲觀。

市場估值或處歷史低位

市場磨底
難一蹴而就

暖風頻吹暖風頻吹
AA股市場股市場

3月以來，內地股市走出
深V超跌反彈行情。資本市
場持續暖風頻吹，釋放積極
信號，使得A股在估值底的
基礎上基本確定了政策底。
但是否已經確認市場底，業
界分歧則仍然比較大。中金
分析師認為市場底部形成的關鍵
在於引發調整的主要因素出現逆
轉或預期改善，這需要一個過
程。而手握重金的廣發基金副總
經理劉格菘表示，盡管現在言市
場底尚早，但A股已經顯現投資
價值，應珍惜這個點位的A股優
質資產。

香港商報記者 王長久

「維穩」 升級提振信心

A股
延續震盪行情

2022年4月7日

上證指數

收報 3236.70點

跌幅 1.42%

深證成指

收報 11972.02點

跌幅 1.65%

成交3980.82億元 深市 成交5248.93億元

創業板指數

收報2578.53點

跌幅2.10%

科創50指數

收報1036.07點

跌幅2.12%
滬市
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飞亚达精密科技股份有限公司
关于回购部分境内上市外资股（B股）股份的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏。

飞亚达精密科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 10 月 25 日召开的第十届董
事会第二次会议及 2021 年 11 月 30 日召开的 2021 年第五次临时股东大会审议通过了《关于回
购公司部分境内上市外资股（B 股）股份的方案》，并于 2021 年 12 月 1 日披露了《回购部分
境内上市外资股（B 股）股份报告书 2021-102》。

公司于 2022 年 1 月 5 日首次通过回购专用证券账户以集中竞价方式回购 B 股股份，并披露
了《关于首次回购部分境内上市外资股（B 股）股份的公告 2022-001》。

以上具体内容详见 2021 年 10 月 26 日、2021 年 12 月 1 日及 2022 年 1 月 6 日在巨潮资讯网
披露的相关公告。

一、回购股份的具体情况
根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 9 号—回购股份》等相关规定，回购期间，

公司应当在每个月的前 3 个交易日内披露截至上月末的回购进展情况。现将公司回购股份的进
展情况公告如下：

截至 2022 年 3 月 31 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价方式累计回购公司股份
6,147,304 股，占公司总股本的 1.44%；回购股份最高成交价为 7.87 港元 / 股，最低成交价为
7.42 港元 / 股，已支付的总金额为 47,412,881.31 港元（不含印花税、佣金等交易费用）。

本次回购股份资金来源为公司自有资金，回购的实施符合相关法律法规的要求，符合公司
既定的回购方案。

二、其他说明
公司回购股份的时间、回购股份数量、集中竞价交易的委托时间段及回购股份价格符合《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 9 号—回购股份》第十七条、十八条、十九条的相关规定。
1. 公司未在下列期间回购股份：
（1）公司年度报告、半年度报告公告前十个交易日内，因特殊原因推迟公告日期的，自原

预约公告日前十个交易日起算；
（2）公司季度报告、业绩预告、业绩快报公告前十个交易日内；
（3）自可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生之日或者在决策过程中，

至依法披露之日内。
2. 公司每五个交易日回购股份的数量，不得超过首次回购股份事实发生之日（即 2022 年 1

月 5 日）前五个交易日公司股票累计成交量 646,146 股的 25%（即 161,537 股），但每五个交
易日回购数量不超过一百万股的除外。公司回购股份的数量符合相关规定。

3. 公司以集中竞价交易方式回购股份，符合下列要求：
（1）委托价格低于公司股票当日交易涨幅限制的价格；
（2）未在开盘集合竞价、收盘前半小时内及股票价格无涨跌幅限制的交易日内进行股份回

购的委托。
公司后续将根据市场情况在回购期限内继续实施本次回购方案，并根据相关规定及时履行

信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。
特此公告

飞亚达精密科技股份有限公司
董 事 会

                                                   二○二二年四月七日
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山东航空股份有限公司
关于深圳证券交易所问询函的

回复公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。
山东航空股份有限公司（以下简称「公司」或「山航」）于2022 

年3月30日收到深圳证券交易所下发的《关于对山东航空股份有限公
司2021年年报的问询函》（公司部年报问询函〔2022〕第31号）（以
下简称「《问询函》」），根据《问询函》的要求，现就相关事项逐
项回复并披露如下：

    问题1： 
2020年，你公司营业收入105.06亿元，实现净利润-23.82亿元；

2021年，你公司营业收入125.15亿元，实现净利润-18.14亿元。因你
公司2021年净资产为负，导致被实施退市风险警示。请补充：

（1）结合你公司经营模式、所处行业状况、对比同行业上市公司
详细分析净利润连续两年亏损的具体原因及合理性，并说明是否会影
响公司的持续经营能力；

公司回复：
山航始终坚持把「确保安全，狠抓效益，力求正点，优质服务」

放在首位，以深厚的基础确立自身的行业地位。受新冠疫情影响，航
空需求锐减，航空业受到巨大冲击，山航也出现了巨额亏损， 2020
年利润总额亏损31.46亿元， 2021年利润总额亏损24.02亿元，近两年
效益变化符合行业发展状况。2021年山航实现同比减亏23.64%，减亏
幅度好于行业平均水平，其中3-7月份在疫情零星散发的态势下，公
司经营效益接近疫情前水平，整体实现盈利，利润总额同比2019年仅
减少0.84亿元。后续伴随着疫苗的接种推广，防疫政策的完善，山航
的客货运市场业务将逐步改善、有序运营。

（2）结合你公司未来发展战略、经营计划等，详细说明你公司为
增强持续经营能力、提升资产质量及规模拟采取的具体措施。

公司回复：
山航具有领先行业的安全管理能力、卓越的资源配置和组织执行

能力、有激励和竞争力的企业文化品牌。公司坚持聚焦航空运输主

业，立足长远发展战略，结合当前面临的各种困难，坚持目标导向与
问题导向相结合，采取有力措施，增强持续经营能力，提升资产质
量。公司将紧盯市场态势、紧跟需求变化，抢先机，求先利；重点提
升优质资源获取能力，加大推进航网结构优化的力度；持续保持高利
用率竞争优势，精准把握生产资源匹配有效；贯彻过苦日子思想理
念，大力增收节支、提质增效；兼顾成本与渠道，多措并举确保资金
满足需求；深化内外部协同，积极争取政策及各相关方支持等，通过
全力以赴开展效益攻坚，确保公司持续经营，实现高质量发展。

问题2：
年报显示，你公司资产负债率为102 .81%，较上年同期增长

14.28%；筹资活动产生的现金流量净额为-10.55亿元，较上年同期大
幅下滑；2021年确认财务费用8.21亿元，较上年增长256%。请补充：

（1）结合你公司短期及中长期借款的具体偿还时间、未来的筹融
资能力及安排等说明公司是否存在偿债风险，以及未来拟采取的提高
偿债能力的应对措施。

公司回复：
2020年以来，受疫情持续影响，为保障公司现金流顺畅，公司陆

续增加银行贷款以保障生产运营，贷款期限以3年期为主。2021年12
月31日长短期借款总余额为102.02亿元，短期借款为26.01亿元，长期
借款为76.01亿元，其中一年内到期的长期借款为9.04亿元，占长期借
款的11.89%。2021年12月31日公司货币资金余额为38.11亿元，年内
无还款压力。考虑到疫情的不确定性会对公司未来营运收入产生影
响，从而导致未来年度可能产生的偿债压力，公司将积极做好预案，
提前调整债务期限结构，持续拓展融资渠道，进一步扩大银行授信，
以提高公司偿债能力。

（2）结合具体借款的明细、期限及利率等说明公司财务费用增幅
较快的原因及合理性。

公司回复：
本期财务费用较上期增加249.80%，主要由于本期执行新租赁准则

影响，其中租赁负债利息支出为4.64亿元。公司受疫情影响增加的长
期借款利率在0.8554%~3.5000%之间，由此产生的利息支出不是构成
财务费用增加的主要因素。

特此公告。
山东航空股份有限公司

董     事     会
2022年4月7日    

2022年4月10日 星期日

S2


