
東南亞版2022年2月16日（星期三）中 國 經 濟3 ◆責任編輯：李岐山

京東健康思摩爾染藍大熱
恒指加快擴容 8公司成季檢焦點

恒指公司於本周

五（2月18日）港

股收市後，將公布新一季

成份股檢討。恒指在去年

實行改革，目標在 2022

年中前，將藍籌股數目增

至80隻，目前藍籌數目只

有64隻，若按恒指公司原

先所定下的進度，接下來

的兩輪季檢，新增藍籌股

數將有明顯增加。有投行

就發表報告，預測恒指的

擴容步伐或會加快，有8

家公司均有機會在今次季

檢被納入成藍籌股。

◆香港文匯報記者 周紹基

恒指公司於去年初公布，目標於今年中
前，將藍籌股數目增加至80隻，最終數

目將固定在100隻。目前藍籌股數目為64隻，
距離年中還有兩次季檢(2月及5月)，若按該公
司所定下的進度不變，未來兩輪季檢都要新增
8隻藍籌。
中金認為，排在港股市值順位前列的公司，

都有可能成為被納入的潛在候選者。經過測
算，該行認為有關股份包括：京東健康、思摩
爾、農夫山泉、翰森製藥、中國飛鶴、中升、
中芯及中燃氣。
中金指出，有關測算優先考慮市值順位，同

時結合各行業代表性綜合考量所得。但在實際
調整過程中，作為指數諮詢委員決策依據的行
業代表性、上市地代表性，以及財務表現等指
標，並沒有詳細的說明或量化依據，更不用說
編制方法還在持續優化中，故上述預測無法做

到完全精準，只能劃定大概的範圍作為參考。
考慮到目前距離2022年中，僅剩兩次調

整，因此中金預計，此次擴容步伐可能較之前
更顯著。在2021年首季度，藍籌增加了3隻、
第二季增加兩隻、第三季增加4隻。隨着成份
股的擴容，部分行業的覆蓋度也隨之擴大。

藍籌數目增 炒作憧憬降
光大證券國際證券策略師伍禮賢表示，從投

資角度而言，增加染藍的股份數目，投資者估
中藍籌股的幾率將增加，但另方面，由於新增
藍籌數目的增加，亦令每隻新增股份在恒指中
所佔的權重變得相對不明顯，從而導致染藍炒
作的憧憬下降。
目前追蹤恒指與國指的ETF資金規模，分別

約為219億美元和46.5億美元，有關資金的規
模短期變化不會太大，故此，愈多股份成為藍

籌，每隻藍籌相應分得的資金便會少了。
伍禮賢認為，從過去幾次恒指季檢的趨勢，

以及恒指公司當時訂下的方向來看，新經濟股
及內需消費兩大類股份最有機會染藍。以此角
度來看，本次季檢預期攜程、萬國數據等高市
值科技股，較有機會被染藍，而快手、嗶哩嗶
哩及思摩爾等亦具一定機會，但上述這幾家股
份較大程度受內地行業監管因素所影響，故總
體機會有可能下降。
消費股方面，農夫山泉的機會最高，該股已

被多次憧憬染藍，加上其在行業中較具代表
性，市值規模也龐大。此外，京東健康亦會是
另一潛力藍籌股。
此外，在國策支持下，近年新能源汽車股具

較大的關注度，從美國回流上市的理想汽車及
小鵬汽車，分別達2,359億及2,606億港元市
值，所以亦有一定機會。

中金預測8隻有機會染藍股份
股份 最新市值(億元) 上周五收報(元) 52周高低位(元)

農夫山泉 2,406.57 47.8 36.50-67.60

思摩爾 2,121.61 35.30 31.20-77.50

京東健康 1,956.70 61.25 50.45-174.90

中芯 1,592.64 20.15 17.92-30.80

中升 1,381.40 57.20 44.00-77.60

中國飛鶴 1,044.02 8.67 6.96-11.60

翰森製藥 999.69 16.88 15.20-43.95

中燃氣 778.33 14.06 12.98-35.00

香港文匯報訊（記者 周紹基）過去恒指公
司進行季檢，都會掀起一股炒作活動，因為獲
染藍的股份，將被大量被動型基金吸納，從而
令有關股份有頗大幾率上升一段時間。
不過，近年炒作恒指新貴的方程式開始失

效，個別股份被染藍，更被視為「見頂」信
號。事實上，自2021年至今，大部分藍籌新
貴均向下。

自2021年起恒指改制，至今共吸納了13隻
藍籌(見表)，包括海底撈、龍湖、阿里健康、
比亞迪、碧服、信義光能等，上述股份由宣布
入選至今，錄得升幅的僅有3隻，其中阿里健
康的跌幅超過74%，海底撈也跌逾六成。

染藍一刻已見頂
有基金經理指出，之所以會出現「染藍即高

峰」的情況，其一是股份在染藍前，已被市場
「貼中」而過分炒高股價；其次是一些藍籌新
貴都是在行業最風光之時，及業績最高峰時期
被選中，然而行業有盛衰，經濟也有循環，當
高峰期過後，部分企業的業績亦會跟隨行業下
行而走樣，結果恒指公司就好像散戶般，出現
「高追摸頂」的情況，亦導致了近年被染藍的
股份表現差強人意。

去年藍籌新貴表現
股份 染藍日期 現價(元) 染藍後變幅(%)*

阿里健康 2021-03-15 6.03 -74.77

海底撈 2021-03-15 20.15 -63.99

龍湖 2021-03-15 47.25 -3.87

信義光能 2021-06-07 13.80 +5.34

比亞迪 2021-06-07 233.60 +21.73

碧桂園服務 2021-06-07 54.35 -28.91

招行 2021-09-06 70.20 +6.28

信義玻璃 2021-09-06 22.75 -26.26

李寧 2021-09-06 82.70 -17.22

新奧能源 2021-12-06 126.50 -13.95

網易 2021-12-06 161 .00 -4.85

京東 2021-12-06 298.60 -7.15

潤啤 2021-12-06 59.25 -4.97

（貨幣：港元） *表現由染藍前一日收市價計算

染藍新貴多下跌 阿里健康瀉74%最慘

◆ 恒指本周五將公布新納入藍籌股
份名單，京東健康成為大熱之一。

資料圖片

◆中國燃氣也是恒指新貴熱門之一。 資料圖片

人民幣國際化再上新台階

根據最新數據
顯示，2021 年
12 月，在基於
金額統計的全球
支付貨幣排名
中，人民幣排名
升至全球第四
位 ， 這 也 是
2015年8月以來
人民幣首次超越
日圓，躋身全球
前四大活躍貨

幣。此前，中國一直在根據國內經濟金融發展
的狀況，持續推進和優化人民幣國際化路徑，
這符合中國自身利益，也能避免引發大規模國
際金融動盪。近期，不斷有很多國外媒體向我
發問：為什麼中國作為世界第二大經濟體的貨
幣使用比例這麼低？總體而言，我認為有四個
方面的原因，第一，中國企業缺失國際大宗工
業資產的定價權，導致人民幣市場融資成本很
高，通俗地說，就是國際公司圈錢的時候不使

用人民幣，因為相較美元而言使用人民幣付出
的成本高；
第二，中國作為全球第二大經濟體和成

為國際貨幣有一定關係，但沒有必然的關
係。中國所謂的世界第二大經濟體，指
的是國民生產總值規模，中國的人均生
產總值在世界排名仍然靠後；
第三，人民幣要想成為國際貨幣，需要

一個漫長的過程；第四，人民幣成為國際
貨幣意味着要承擔相應的責任，鑒於中國
的金融經濟制度與西方主流相比，尚存差
距，中國在主觀上還沒有完全做好這個準
備。
2015年以來，隨着亞洲基礎設施投資銀

行的運行，中國正在加速和更多的發展中
國家以及發達國家簽訂自由貿易區協定，
中國正在以自己的方式改變國際經濟新秩
序，人民幣國際化與現有的自由國際經濟
秩序相結合是大勢所趨。
但是，在人民幣國際化的這個過程中，

中國不可避免地會遇到各種各樣的政治、
法律、軍事以及文化等方面的困難，只有
中國逐一克服這些困難，並毫不動搖地堅
持改革開放的政策，中國將會找到新的經
濟增長點，人民幣國家化進程也將因此進
一步加碼。
綜合來講，對於人民幣國際化的問題，

我主要有如下幾點看法。
第一，在較長時期內，人民幣國際化是

美元霸權的理想終結者。人民幣國際化進

程，必然會擠壓美元霸權地位，長期來
看，人民幣有潛力代替美元的霸權地位，
但是說人民幣國際化的目標就是取代美元
霸權尚需討論，人民幣國際化的真實意圖
或是用人民幣國際化來牽制美元的霸權。
有關人民幣將取代美元國際地位的說法是
錯誤的，因為美國一定不會放棄美元的霸
權地位。在較長的時期內，美元霸權可能
將比美國霸權更長。人民幣國際化目前總
體上處於漸進發展的階段，其規模和範圍
還不能與美元同日而語。
第二，人民幣的完全自由兌換尚需時

間。當前，人民幣雖然已實現經常項目下
的可自由兌換，但距離其完全自由兌換還
有很長一段路要走。
當前，人民幣不能自由兌換嚴重制約了

其在國際市場上的流動性，更不利於人民
幣國際化進程的推進。
第三，未來人民幣國際化水平有望再上

一個新的台階。近年來，中國持續深化金
融市場改革，人民幣對外的吸引力正在進
一步提升。與此同時，未來隨着人民幣活
躍度的持續提升，人民幣資產也將會受到
更多境外機構的青睞。
此外，數字人民幣的穩健發展，未來也

會加速人民幣國際化進程。作為新興的金
融基礎設施，當前數字人民幣的研發和試
點工作正在快速推進。不遠的將來，在數
字人民幣大範圍應用背景下，人民幣國際
化之路有望探索出一條新的路徑。

宋清輝
著名經濟學家
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歐美通脹陰霾揮之不去
金價短期內還會突破？

美國最新公布的通脹
數據高於市場預期，1月
消費物價指數(CPI)按年
升7.5%，為1982年以來
最高水平。美國通脹升幅
廣泛，由商品至服務業價

格均顯著上升。
通脹高企不下，市場對聯儲局加快收緊

貨幣政策的預期升溫，3月份議息會議加
息半厘的可能性大增，刺激美國債息全線
上升，其中美國10年期債息曾突破2厘水
平，短年期2年債息更加飆升至2020年疫
情發生前之1.6厘。
與此同時，歐央行的貨幣立場亦突轉鷹

派，行長拉加德承認通脹高企令人憂慮，
並表示如有需要將修訂現有貨幣政策，令
市場揣測歐央行下半年需開始加息，歐元
區國債過去兩周連續遭投資者拋售。
根據聯儲局最近之議息聲明，現階段並

沒有一個具體方案以應對高通脹的威脅。
市場對於聯儲局是否真有能力控制通脹更
加懷疑，甚至有投資大行表示，聯儲今年
將要加息七次來抗通脹。在此背景下，市
場對通脹憂慮揮之不去，資金明顯流入黃
金資產。
根據彭博報道，黃金ETF持倉上周已升

至去年9月以來最高水平。事實上，金價
於上周五已一舉突破1,850美元阻力，技

術上正等待突破11月中之高位1,867美
元。

關注俄烏局勢續緊張
另一邊廂，俄羅斯及烏克蘭的局勢持續

緊張，為環球金融市場增添不明朗因素，
也為金價作為避險工具更受追捧。當俄烏
摩擦進一步升級，俄羅斯遭到更嚴厲的金
融制裁，黃金勢將成為主要的避險工具，
但假使真是爆發軍事衝突，則投資市場將
可能受到很大影響，不排除資金再度流回
美債，令美元息率回吐，這也將有利於無
息收之黃金的價格表現。（以上資料只供
參考，並不構成任何投資建議）

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

◆根據彭博報道，黃金ETF持倉上周已升
至去年9月以來最高水平。 資料圖片


