
對於美國即將進入加息周期，外匯基金投資辦公
室副行政總裁朱兆荃表示，為應對上述局面，外匯
基金會把持有的債券年期降低，同時增持短期美債
及國債等流動性較強的資產和現金。截至去年9月
底止，外匯基金的投資回報率為3.6%，較2020年的
5.3%下跌1.7個百分點。截至去年12月底止，外匯基
金的資產總值約4.58萬億元，較2020年底的約4.5萬
億元，增加1.78%。

短線料增持內地股票減持美股
各分類投資中，香港股票投資虧損210 億元，但

受海外股票收益的684億元所抵銷，股票投資總收
益474億元，按年減少35%。朱兆荃稱，全球股市去
年打破 「一齊上、一齊落」的慣性，近日美股轉趨
波動，短線將增持內地股票，減持美股。

至於去年債券投資收入僅124億元，較2020年的
927 億元急跌 86.6%。外匯基金的非港元資產錄得
168億元的外匯估值上調，較2020年多75%；另外，
包括私募股權及房地產項目的其他投資，截至去年9
月底止，錄得939億元收益，較2020年的596億元增
加57.6%。去年外匯基金支付予港府財政儲備的款項
為344億元，支付予港府旗下基金及法定組織的款
項為168億元。

余偉文表示，面對複雜及困難的投資環境，金管
局會繼續審慎管理外匯基金，保持靈活性及作出適
當防禦性部署，確保外匯基金有效維持本港貨幣及
金融穩定。

另外，外匯基金在綠色資產的投入方面，外匯基
金投資辦公室首席風險官劉慧娟表示，將擴大對綠
色金融產品及環境、社會及管治(ESG)產品的投入，
其中股票部分將按ESG準則投資。

外匯基金去年少賺28%

外匯基金去年收入及支出 (億港元)

投資收入

其他收入

利息及其他支出

淨收入

支付予財政儲備的款項*#

支付予香港特別行政區政府
基金及法定組織的款項*

*2021,2020及2019年的息率分別為4.7%,3.7%及2.9%。

#未包括2021年度應支付予未來基金的款項。有關數字需
待2021年的綜合息率確定後方可公布。

（2020及2019年度綜合息率分別為12.3%及8.7%，而
有關年度應支付予未來基金的款項分別為 372億元及
244億元。）
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外匯基金投資狀況 (億港元)

債券

香港股票*

其他股票

外匯#

其他投資@

投資收入

* 不包括策略性資產組合的估值變動。

# 主要為外幣資產在扣除匯率對沖部分後換
算至港元所產生的估值變動。

@ 包括長期增長組合持有的私募股權及房地
產投資的估值變動。

有關數字為截至2021年9月底的估值變動，
尚未反映10至12月份的估值。
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強積金去年
錄負回報0.3%

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：積金局昨公布
去年強積金總資產值達1.18萬億元，按年升4%，而
10年間升2.32倍。計劃成員平均持有的強積金亦持
續增長，過去10年間累積增幅約1.64倍，由2011年
時的9.7萬元增至去年的25.8萬元。投資表現受市況
影響，短期波動較顯著，2021年負回報率0.3%，自
2018 年以來再度錄得負回報，去年年率化通脹率
2.4%。

股市波動影響基金表現
積金局主席劉麥嘉軒表示，股票基金佔強積金資

產比例高達44%，去年股市波動對強積金基金影響較
大，但她強調強積金屬長線投資，期間難免遇到市
場波動。她說，毋須太在意短期市場波動，不要嘗
試捕捉市況，以免作出錯誤決定，高買低賣。

劉麥嘉軒指出，強積金在2008年、2011年、2015
年及 2018 年都錄得負回報，但翌年重新錄得正回
報。自強積金開始實施以來，年率化淨回報為正
4.3%，高於同期年率化通脹的1.8%。

積金易平台最快今年建成
另外，劉麥嘉軒透露，積金易平台最快於今年建

成平台，明年起按次序把強積金計劃帳戶資料轉移
至平台，預計2025年起全面運作。

她預計，積金易平台推出後，強積金計劃會有減
費空間，因法例要求受託人就強積金計劃行政工作
收取的費用，不得超過他們向 「積金易」平台公司
繳付的平台費。她引述數據指，平台全面運作後首
兩年，行政費預計平均可減少三成，運作後首10年
合共可節省300億至400億元行政費。

美加息提速
資產市場或調整
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新聞

港股投資虧損210億

加息預期升溫科網重創
恒指反覆瀉482點

屈臣氏拓中東市場
卡塔爾旗艦店開幕

【香港商報訊】長和(001)旗下零售業務屈臣氏首間
位於卡塔爾的旗艦店今年1月在Doha Festival City正
式開幕，屈臣氏先後在阿拉伯聯合酋長國的 Dubai
Mall、 Dubai Festival City、 Mall of the Emirates 和

Al Wahda Mall，以及沙特阿拉伯的
Mall of Dhahra開店後，進一步拓展中
東市場。

海灣阿拉伯國家合作委員會(GCC)屈
臣氏總經理Johathan Watts表示，屈臣
氏於 2020 年初與 Al-Futtaim 集團達成
獨家特許經營權協議，為GCC地區顧
客帶來價格相宜的潮流護膚及美妝產
品。即使受到疫情影響，仍然能夠在
短短24個月內開設了多家分店，集團
未來將會繼續進一步於 GCC 地區發
展，提供完善的 O+O(線上及線下)零
售平台。

長實可持續發展融資涉55億
另外，長江實業(1113)昨公布，首度

進行可持續發展融資安排，包括兩筆
分別與中國建設銀行(亞洲)簽訂之35億
元可持續發展表現掛貸款，以及與
MUFG Bank(Hong Kong)簽訂 20 億元
可持續發展表現掛貸款。

建行(亞洲)提供的可持續發展表現掛
貸款包含可持續發展表現相關指
標，當企業客戶達到預定目標時，建
行(亞洲)更會向企業客戶提供貸款利率
優惠，以鼓勵企業推進可持續發展戰
略。同樣，MUFG 的貸款亦包括協助
長實達到其溫室氣體排放目標後，貸
款利息會有所調節。

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：港股昨隨外圍低
開337點，跌穿24000點，其後走勢反覆向下，午後
曾擴大至700點，尾市跌幅略為收窄，恒生指數收報
23807點，跌1.99%或482點，主板成交1334.9億元；
國企指數收報8291點，跌220點或2.6%；恒生科技指
數跌3.8%或213點，收報5383點。

阿里巴巴再創新低
加息預期升溫，科網股首當其衝。阿里巴巴(9988)

再創新低，收報 108.5 元，跌 7.2%，是表現最差藍
籌。美團(3690)挫 6.9%；小米集團(1810)跌 5.5%；阿
里健康(241)跌 4.3%；網易(9999)跌 4.1%；京東集團
(9618)跌3.5%；騰訊(700)跌2.2%，合共拖低恒指336
點，佔大市近七成跌幅。

教育股亦破底，包括中教控股(839)創上市新低見
4.62元，收報4.9元，跌24.15%；民生教育(1569)創上
市新低見0.55元，收報0.64元，跌17.95%；中國科培
(1890)創上市新低見2.13元，收報2.21元，跌8.68%。

不過，資金回流公用股避險，港鐵(066)收升1%；
中電控股(002)及電能實業(006)升 0.8%及 0.6%；長江
基建(1038)升0.1%；中華煤氣(003)無起跌。

創新奇智首掛一手蝕670元
另外，新股創新奇智(2121)昨日首掛平開，早段一

度微升2.7%，但其後倒跌，急挫逾兩成，收市報19.6
元，跌25.5%，一手100股帳面虧損670元。

科網股重創
股份名稱(上市編號)

阿里健康(241)

小米集團(1810)

美團(3690)

阿里巴巴(9988)

嗶哩嗶哩(9626)

收市價(元)

5.99

16.48

209.4

108.5

241.2

跌幅

▼4.31%

▼5.51%

▼6.93%

▼7.19%

▼9.93%

【香港商報訊】記者鄺偉軒
報道：港股去年跑輸全球股
市，拖累外匯基金去年投資收
入按年跌 27.7%，至 1705 億
元，為3年來最低；單計香港股
票部分，更錄得210億元投資虧
損。金管局總裁余偉文預計，
因通脹及貨幣政策轉向，導致
債息大幅上升，將令今年外匯
基金投資帶來嚴峻挑戰。

余偉文預計，因通脹及貨幣政策轉向，導致債息大幅上升，將給今年外匯基金投資帶來嚴峻挑戰。
記者 蔡啟文攝

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：美國聯儲局當
地時間周三(26日)決定維持利率不變，但表明將於3
月結束買債，又揚言 「很快」會上調利率。金管局
總裁余偉文警告，若美國通脹壓力加劇，令美聯儲
加快加息步伐，可能加快資產市場調整。

余偉文表示，雖然港息長遠跟隨美息向上，但受
到香港貨幣供求影響，港息或會滯後於美息。他指
出，按以往經驗，當香港和美國的息差增至約50至
100個點子，才會觸發套戥交易，相信今次本港息口
或會如上次加息周期一樣，滯後跟上美國的貨幣政
策正常化步伐。

觸發套戥交易後港元拆息料向上
他認為，當前銀行體系流動性充裕，相信要到香

港和美國的息差觸發利率套戥交易後，港元才會轉
弱至觸及弱方兌換保證，屆時金管局將買入港元及
沽出美元，導致銀行體系總結餘緩慢下降後，港元
拆息才會慢慢上升。

對於即將進入加息對本港樓市影響，余偉文表示，
利率只是影響本港樓市其中一個因素，而香港經濟、
疫情發展、失業率，以及房屋供求都會左右樓市表現。

余偉文相信，去年樓市表現穩定，雖然近月調整，但
未見形成周期轉變，而金管局的宏觀審慎逆周期措
施，將順樓市周期調整，強調目前的措施仍然適合。
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