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摩笛唱淡摩笛唱淡 劈恒指目標劈恒指目標99%%
全球十大市值排名榜 已無中資公司

內地持續在各方面加強對多個行

業的監管，以及澳門加強賭業監

管，拖累大市投資氣氛。澳賭股第

二天下跌，其中美資金沙中國再跌

近8%。新經濟股續挫，彭博統計顯

示，騰訊16日跌出全球十大市值排

名榜，全球十大市值排名榜已無中

資公司。恒指16日最多曾跌528

點，全日收報 24,667 點，失守

25,000 點 大 關 ， 跌 365 點 或

1.46%，連跌4個交易日，4日累跌

1,538點。大摩出報告，將恒指明

年中的目標價由26,900點，劈

9.3%至24,400點。

●香港文匯報

記者岑健樂

香港文匯報訊（記者馬翠媚）踏入第4
季，港股輾轉向下，恒生投資管理董事兼
投資總監薛永輝16日表示，現時恒指市
賬率約1.11倍水平，跟疫情擴散初期相
若，而參考以往數據，料恒指現時水平已
相當接近見底，相信指數下行空間有限，
不過短期表現或較為波動，預計要到明年
相關監管政策逐漸清晰，屆時市況才較為
明朗，他亦預期今年餘下時間內地A股表
現將好過港股。
受到內地強監管政策影響，今年以來港

股及A股表現跑輸歐美股市。薛永輝指
出，參考過往數據，每當恒指市賬率跌至
1倍時，恒指就會見底，回顧去年疫情擴
散時期，當時恒指市賬率一度跌穿1倍。
而按他推算，當恒指今輪跌至23,800點水
平時，市賬率將重返1倍，而恒指16日收
報24,667點，意味現時恒指水平已相當接
近見底。

內地加強監管 科網股仍受壓
他又指，在過去一季，中國對某些行業

推出不同程度的監管措施，這些都對不同
行業的公司，尤其是對互聯網及科技公司
的中短期表現有所影響，其中有個別估值
已偏低，不過從公司的預測盈利來看，相
信這些公司仍保持其長遠增長能力。
薛永輝亦預期A股走勢或好過港股，主

要受內地政策向中小企傾斜影響，加上有
較多受惠於內循環的板塊及高科技製造
業，料所受的政策風險相對較細，加上越
來越少政策保護大型企業，以免進一步壟
斷市場的預期下，料A股表現會較好。
明年隨着監管風暴相對清晰，政策或出

現鬆綁令市場信心增加，屆時A股和港股
表現或會好轉，明年預測市盈率分別約為
13倍和11倍，仍遠較美股市盈率約20倍
便宜。問到美聯儲日後重啟加息對港股影
響，他認為今年港股表現已跑輸其他地
區，加上在中美貿易戰後，資金來港亦變
得小心，因此若美國日後加息最直接受影
響將是美國股市。

看好受惠內地戰略發展板塊
至於板塊方面，薛永輝建議投資者可留

意受惠於中國長遠戰略發展的板塊，看好
板塊包括受惠於內循環的內需股，如高質
素非必需消費品包括體育用品、家電等，
以及長遠戰略發展相關的行業，如高科技
產業，同時看好環境保護政策相關的股票
包括新能源生產、新能源車動力電池製
造、新能源汽車製造等。但相對看淡傳統
能源、電訊及互聯網服務平台、教育股。

香港文匯報訊（記者 殷考玲）為防止未成年人
沉迷網絡遊戲，國家新聞出版署16日已經上線
「遊戲企業防沉迷落實情況舉報平台」。在該平
台，民眾可以自行收集各個遊戲在落實防沉迷相
關規定時的不合規情況，並進行舉報，以此貫徹
落實有關「未成年防沉迷保護」。

上線舉報平台 落實反沉迷措施
該平台主要有三大功能。第一，通過實名認證的

方式對違反《未成年反沉迷措施》的行為進行舉
報。第二，對於遊戲企業違反《未成年反沉迷措
施》有意提供給未成年人額外的遊玩時間的違規行
為進行舉報。第三，對於未成年人未經家長允許，
私自進行遊戲充值付費行為的違規操作進行舉報。
另一方面，有外電報道指，內地監管機構正在審

查新遊戲，以確定某些遊戲是否符合更嚴格的內容
新標準，或會對內地這個全球最大手遊市場造成衝
擊。外電引述知情人士指出，監管機構正在打擊部
分流行的主題遊戲，例如「殭屍」、「男子的愛
（BL）」等主題。除此以外，據悉監管機構亦關注「拜
金主義」、「娘炮文化（effeminacy）」等內容。
報道又指，國家新聞出版總署正在重新評估騰

訊、網易等遊戲開發商提供的項目，以確保遊戲
按照規定為未成年人提供遊戲服務市場，以及遵
守防沉迷規定。據報監管機構在8月下旬，退回有
關遊戲申請，要求遊戲開發商重新提交已附帶新
強制性措施的遊戲申請。
在8月底，監管機構公布規定未成年人的遊戲時

間限制為每周3個小時，並禁止公司向未實名註冊
的用戶提供服務，該規定於本月生效。

摩根士丹利16日發表報告，指由於對中國內地
GDP增長前景更加謹慎，以及執行已被重置

的監管規則，將增加利潤率壓力，預計MSCI中國
指數的盈利在2021年及2022年分別增長15% 和
11%，低於之前預測的18%和14%。鑑於監管政
策出現持續不確定性，該行對中資股保持謹慎，
並將明年6月恒指目標價，由26,900點大削2,500
點，至24,400點。國指目標價則由9,500點下調至
8,750 點。恒指 16日收報 24,667 點，國指收報
8,805點，換言之，大摩預計恒指及國指在未來約
8個月，都會是「有波幅、冇升幅」格局。
恒指連跌第四日，16日跌365點，4日累跌1,538

點。大市16日成交逾1,508億元（港元，下同）。

甘比再減持恒大 套現8751萬
深陷債務風波的中國恒大跌勢延續，收報2.63

元，跌6.41%，是連續4個交易日下跌；系內恒大
汽車跌11.31%，收報3.53元；恒大物業收報4.1
元，跌3.53%。「大劉」劉鑾雄夫婦則再減持中
國恒大。據聯交所權益披露資料顯示，劉鑾雄太
太陳凱韻(甘比)上周五(9月10日)再減持2,443.6萬
股中國恒大，每股平均作價 3.5812 元，套現

8,751.02萬元。劉鑾雄及陳凱韻上一次披露於8月
26日減持約631.2萬股中國恒大，當時每股均價
4.4774元。經過最新一次減持後，劉氏夫婦持有
恒大股權由8.15%降至7.96%，至約10.56億股。

內房股急瀉 濠賭股持續捱沽
恒大事件發酵影響下，內房股也悉數下跌。綠

城中國收報10.02元，跌12.26%；富力地產收報
4.9元，跌11.87%；融創中國收報13.72元，跌
11.25%。
濠賭股亦第二日全線下挫。其中以「副牌」經

營的美資金沙中國繼續成跌幅最大濠賭股，收報
15.5 元，跌 7.96%；永利澳門收報 6.1 元，跌
4.69%。澳博收報5.14元，跌3.93%；美高梅中國
收報5.63元，跌2.26%；新濠國際發展收報9.1
元，跌0.76%；銀河娛樂收報39.1元，跌0.13%。

騰訊市值4.33萬億 跌出全球十大
此外，ATMXJ等新經濟股也繼續全線下跌，阿

里巴巴收報151.5 元，跌 1.62%；騰訊收報451
元，跌0.53%；美團收報232.6元，跌0.6%；小米
收報22.65元，跌2.37%；京東收報293.8元，跌

0.41%。
繼阿里巴巴之後，騰訊16日亦跌出全球前十大

市值排行榜。彭博統計顯示，騰訊16日市值4.33
萬億港元(約為5,563億美元)，低於美國晶片製造商
英偉達約5,585億美元的市值水平，位列全球第11
位。至此，全球前十大市值公司中已無中國公司的
身影，這也是自2017年以來中國公司首次缺席全
球前十大排位。

倘無利好消息 後市下望24000
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍接受香港文

匯報訪問時表示，恒大債務風波持續，拖累16日
內房股與主要內銀股下跌，她預期內房股走勢將會
偏軟，如果中央於中秋節前後沒有像「放水」等利
好政策出台，恒指或有機會下試24,000點。至於
濠賭股，她表示經過周三和周四兩日的下跌後，再
大跌機會不大。
香港股票分析師協會副主席郭思治表示，面對

不斷出台的規管，新經濟股持續受壓。此外，中國
恒大債務問題亦持續困擾，拖累一眾內房股。目
前，市場氣氛已明顯轉淡，資金入市意慾正逐漸放
緩。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）利
空來襲，A股熱門賽道鋰電池板塊16日突然大
幅殺跌。消息面上，工信部副部長辛國斌表
示，目前中國新能源車成本依然偏高，電動車
關鍵部件動力電池面臨鋰鈷鎳等礦產資源保障
和價格上漲壓力，工信部將與相關部門一起加
快統籌，提高保障能力。此外，全球最大鋰生
產商雅寶表示，已與智利阿塔卡馬鹽湖Salar工
廠的工會達成勞動合同協議，結束了長達一個
月的罷工。16日 A股鹽湖提鋰板塊整體跌近
6%，鋰電池板塊跌超4%，西藏珠峰、鹽湖股

份、贛鋒鋰業、西藏城投、天齊鋰業、西藏礦
業等熱門個股全部跌停。

三大指數齊挫 創指跌逾2%
A股大市也受到明顯影響，截至收盤，滬綜指報

3,607點，跌49點或1.34%；深成指報14,258點，
跌278點或1.91%；創業板指報3,128點，跌71點
或2.24%。兩市共成交14,784億元人民幣。兩市
行業板塊多數收跌，有色金屬、材料、電力等領
跌，僅農牧飼漁、化肥、釀酒、食品飲料、旅遊
酒店等收紅。

國家發改委價格司副司長、一級巡視員彭紹宗
透露，17個省份已開展或啟動豬肉收儲工作，隨
着收儲「托市」效果逐步顯現，疊加秋冬季和兩
節豬肉消費趨旺、需求增加，生豬價格可能會逐
步有所回升，建議有關屠宰企業、肉類食品加工
企業等抓住有利時機及時補充庫存。豬肉概念飆
漲逾3%，雞肉概念拉升6%。
國盛證券分析，當前市場進行深度調整的情

緒並不濃厚，伴隨着節日臨近，獲利資金兌現
意願較為強烈，節日過後或將再擇機向上突
破。
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A股鋰電池板塊大幅回調

傳內地執行更嚴格遊戲審批

● 港股連跌4個
交易日，16日失
守 25,000 點 大
關，成交逾1,508
億港元。 中新社

●薛永輝稱，現時恒指市賬率約1.11水平，參考過往
數據，每當恒指市賬率跌至1倍時，恒指就會見底。

港股目前面對多項負面因素
●投資者擔心澳門修改《博彩法》，或加強監管賭業，甚至有賭場可能喪失賭牌，令整
個板塊連日大跌

●有傳聞國家住建部通知銀行，恒大不會支付下周到期的貸款利息，市場擔心恒
大有破產風險

●恒大的債務風險或可能擴散至其他領域，例如銀行等持有大量恒大
債券的金融機構

●內地對科技股的監管力度仍存，市場繼續觀望發展，投資
信心不足

●內地對房地產行業去槓桿的努力，可能繼續為
內房股帶來流動性壓力

●港股由上個高位至今已累跌6,516
點，若後市再跌穿24,332點支持，

恒指或要再試去年 3 月份的
21,139點低位

製表：記者 周紹基

●內地已經上線「遊戲企業防沉迷落實情況舉報平
台」，民眾可對違規行為進行舉報。 資料圖片
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9月10日
收26,205點

16日收24,667點
-1.46%

16日低見24,505點

恒指4日累瀉逾千五點


