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滙控多賺 倍恢復派息
上半年稅前利潤逾108億美元 預告下半年增派息

踏入8月業績期，獅子銀行滙控帶

頭放榜，受惠期內預期信貸損失錄得撥

回淨額7億美元，該行上半年多賺2.68

倍至72.76億美元，勝預期，並恢復派

息，中期息每股派7美仙，雖略遜預

期，但隨着滙控提出今年派息比率將過

渡至列賬基準每股普通股盈利40%至

55%，下半年派息有望增加。另外，管

理層於年初業績會時曾表明，2022年

底前不會考慮回購，惟今次口風略為軟

化，稱持續檢視回購。

●香港文匯報記者 馬翠媚

香港文匯報訊（記者 殷考玲）市場利率持續
下跌成為銀行經營的重大挑戰，恒生銀行截至6
月底止中期純利按年跌4%，至87.67億元（港
元，下同），每股派第二次中期息1.1元，上半
年每股派息合共2.2元，按年分別增37.5%及
15.79%。該行財務總監梁永樂2日出席視像會議
時表示，由於受到低息環境影響，上半年淨利息
收益率按年減少45個基點，至1.51%，他相信
下半年淨利息收益率仍有下行壓力。

淨利息收入減少20%
截至6月底止，該行扣除預期信貸損失及其

他信貸減值提撥變動前的營業收入淨額按年減
少10%，至173.26億元。期內，淨利息收入為
118.83億元，按年減少20%，雖然資產負債表
有所增長，但於低息環境下淨利息收益率收窄
所抵消。至於淨利息收益率減少45個基點，為

1.51%，主要由於資產負債表重新定價所致。
而淨息差下跌35個基點至1.43%，來自無利息
成本資金的收益減少10個基點至0.08%。梁永
樂解釋，環球低息環境或會持續，將繼續為該
行的淨利息收入及淨利息收益率增添壓力。
梁永樂續稱，淨利息收益率始終取決於市場

利率水平，但他相信短期內加息的機會不大，
而且該行於上半年透過優化資產負債表結構，
包括提升活期存款佔比、發行可轉債等，以取
代定期存款，達到減少利率開支。不過，梁永
樂認為該行於上半年已大量執行上述措施，下
半年再做的空間有限，但隨着經濟好轉，該行
會就貸款進行重新訂價，以改善淨利息收益
率。
另一方面，該行的非利息收入為54.43億

元，分別較去年上、下半年上升24%及14%，
當中增長動力來自財富管理業務收入為主。此

外，由於經濟前景好轉，該行今年上半年的預
期信貸損失提撥相對較低。

淨服務費收入升17%
上半年金融市場再度活躍，帶動來自零售投

資基金和證券經紀及相關業務的服務費收入有
強勁增長，淨服務費收入上升17%，為37.09
億元。與此同時，社交距離限制逐漸放寬，該
行把握零售消費氣氛改善的機會，推出配合客
戶生活模式的消費優惠，令信用卡業務收入增
長10%。同樣地，商業投資氣氛好轉，帶動企
業貸款活動增長，信貸融通服務費收入因此上
升14%。
經營指標方面，該行的普通股權一級資本比

率與去年底比較，下降1個百分點，至15.8%。
另一方面，一級資本率與去年底比較，則下降
1.1個百分點，至17.4%。

恒生半年少賺4% 中期息1.1元

恒生銀行中期業績
項目 金額(億港元) 按年變幅(%)

股東應得溢利 87.67 -4

除稅前溢利 102.98 -3

營業收入淨額* 173.26 -10

淨利息收入 118.83 -20

非利息收入 54.43 +24

第二次中期股息(元) 1.1元 +37.5

普通股權一級資本比率# 15.8% 下降1個百分點

一級資本率# 17.4% 下降1.1個百分點

註：*扣除預期信貸損失及其他信貸減值提撥變動前之

營業收入淨額；#與去年底比較 製表：記者 殷考玲

滙控中期業績撮要
項目 金額(美元) 按年變幅

●列賬基準收入 255.51億元 －4.5%

●列賬基準除稅前利潤 108.39億元 ＋151%

●經調整除稅前利潤 119.5億元 ＋111.4%

●母公司普通股股東應佔利潤 72.76億元 ＋268%

●每股基本盈利 0.36元 ＋260%

●中期息 0.07元 —

●列賬基準預期信貸損失及

其他信貸減值準備變動 7.19億元 回撥

●平均普通股股東權益回報(年率) 8.4% ＋6個百分點

●普通股權一級比率 15.6% ＋0.6個百分點

按地區列示中期業績
地區 列賬基準除稅前利潤(美元) 按年變幅

●歐洲 19.68億元 虧轉盈

●亞洲 69.36億元 －5.9%

●中東及北非 7.23億元 虧轉盈

●北美洲 8.05億元 ＋3400%

●拉丁美洲 4.07億元 +3291.7%

製表：記者 馬翠媚

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）年初宣布重返亞洲策略的滙
控，上半年所有地區均錄得盈利，若按地區業務劃分，期內北
美洲及拉丁美洲業務升幅最大，上半年列賬基準稅前盈利均按
年急升逾30倍，而歐洲、中東及北非業務均成功扭虧轉盈，
期內亞洲區列賬基準稅前盈利雖然按年跌5.9%至69.36億美
元，但仍為集團最大貢獻來源地。該行透露，目前正審視3至
4個收購機會，期望可加快集團內部增長投資計劃。

港業務次季少賺22%
單計第二季，亞洲區列賬基準稅前盈利31.78億美元，按年

跌12.4%，按季跌15.4%。若單計香港區，次季列賬基準稅前
利潤17.47億美元，按年跌22.2%，按季跌7.4%，期內經調整
稅前利潤18.24億美元，按年下跌20.5%，按季下跌近5%。期
內淨利息收入按年跌24.1%至17.94億美元，費用收入則按年
升13.2%至9.71億美元。
行政總裁祈耀年表示，該行上半年於重整業務組合上進展良

好，如撤出業務缺乏競爭規模的地區，其中在美國已訂立協
議，出售在美大眾市場零售銀行業務，至於歐洲大陸方面，亦
已就出售法國的零售銀行業務與My Money Group簽訂諒解備
忘錄。他相信有關決定有助美國和歐洲大陸的業務更加集中、
精簡和持續盈利，並能為批發和財富管理業務客戶提供更佳服
務，滿足他們的國際理財需要。
展望未來，祈耀年透露，目前正審視3至4個收購機會，期

望可加快集團內部增長投資計劃，料涵蓋範圍包括產品能力、
資產管理、財富產品及保險等，及加速產品銷售渠道或財富管
理平台等，不過他坦言無意在香港進行收購，主因香港已有強
大的平台，其內部增長強勁，故將留意更多亞洲其他地區的收
購機會。

擬強化內地財富管理
該行亦擬進一步擴展中國內地的數碼財富管理業務「滙豐聆

峰」，增聘逾350名財富管理人員，以及將業務加快擴展至北
京、上海、廣州、深圳和杭州，同時亦會擴大香港、馬來西亞
及新加坡的數碼財富管理銀行服務。祈耀年補充，現時香港的
資本市場活躍，主要受惠於內地及香港在疫情後迅速復甦，帶
動香港有更多新股上市及融資活動出現，而有不少資金亦正在
香港尋找投資機會。

滙控上半年列賬基準除稅前利潤按年升
151%至108.39億美元，雖然受累於利

率下降的影響，期內列賬基準收入按年跌
4.5%至255.51億美元，惟期內列賬基準預
期信貸損失錄得撥回淨額7億美元足以完全
抵消有關影響，同時較去年上半年受疫情影
響有69億美元提撥大幅改善。
若按環球業務列示業績，財富管理及個人

銀行業務是最大利潤來源，上半年經調整除
稅前利潤按年飆升1.32倍至38.64億美元，
不過期內以工商金融業務利潤升幅最大，按
年飆升27.61倍至33.76億美元；俗稱炒房的
環球銀行及資本市場業務及企業中心業務利
潤亦分別按年升28.9%及升7.3%。
值得留意的是，上半年預期信貸損失表現

大為改善的滙控在業績中預期，基於現時的
主流經濟預測以及拖欠還款經驗，預料今年
的預期信貸損失準備將遠低於平均貸款30
至40個基點的中期目標範圍，全年並有可
能錄得撥回淨額。因應各地疫後恢復速度各
有不同，集團去年增撥的第一級及第二級預
期信貸損失準備中，於今年6月底仍保留約
24億美元作相關用途。

財務總監不排除考慮回購可能
對於最受大眾關注的派息及回購，財務總

監邵偉信2日表示，有信心今年可以達派息
政策目標，其態度亦相對軟化地指，現時集
團的資本狀況相對較強，回購將是集團考慮
正常化和使用盈餘資本的一種方式，故集團
將在未來幾個季度繼續考慮回購。若以派中
期息7美仙、及上半年每股盈利36美仙推
算，只相當於派息比率約20%，因此下半年

派息有望提高。
展望未來，行政總裁祈耀年表示儘管收入

前景持續不利，特別是往績強勁的定息產品
市場，加上利率低企以及新冠病毒疫情的影
響，無抵押個人貸款及
商業貸款仍然出現增
長跡象，預期全年
貸款有中單位數增
長，而隨着集團繼續
削減風險加權資產，
預料前述增長終會導致
風險加權資產錄得低單位
數增長。祈耀年又表示，
香港資本市場活動強勁流動，有很多因素發
揮作用，亦是中國內地及香港市場更早復甦
的結果。這將帶動更多潛在的IPO活動及融
資活動。香港有大量流動性，可用於資本市
場的投資活動。他重申，將在內地市場繼續
投資財富業務，並將繼續增聘人手。
此外，祈耀年表示，和任何一間國際銀行

一樣，滙控將遵守當地法律、法規及一些國
家不時會要求金融服務機構需遵守的要求。

今年已削3500人 預告未炒完
該行早前已提出瘦身計劃，最新披露今年

上半年削減等同全職僱員約3,500人，邵偉
信強調不會為全年減省人手數字定下目標，
但相信隨着該行執行節省成本策略，料今年
底員工數目將較6月底進一步縮減。另外，
集團亦宣布調整高級領導層職級架構，同時
將會減少辦公空間，目標是於今年底前削減
全球辦公室面積超過360萬平方呎，減幅約
為20%。

財富管理及個人銀行財富管理及個人銀行
3838..6464億美元億美元 ++132132..44%%

工商金融工商金融
3333..7676億美元億美元

++27612761%%

環球銀行及資本市場環球銀行及資本市場
3333..0707億美元億美元

++2828..99%%

企業中心企業中心
1414..0303億美元億美元

++77..33%%

按環球業務列示中期業績

派息失望 股價虎頭蛇尾
前 景 分 析

增 長 引 擎

美業務大反彈
密斟亞洲併購項目

經調整除稅前利潤：119.5億美元

香港文匯報訊 (記者 周紹基）滙控 2日公布中期業績，股
價2日午一度升近5%，高見45.15元（港元，下同），主要憧
憬恢復派息，但最終中期息每股只派7美仙，遜於市場預期，
該股全日升幅收窄至不足1%，收報43.45元，成交額約16億
元。恒生半年純利則減4%，維持第二次中期息每股派1.1元，
收報150元，僅升0.6%。
信誠證券聯席董事張智威認為，今次滙控業績不俗，最主要

原因是其回撥數額勝預期，不過該股午後升幅卻收窄，他解釋
指，由於該行派息水平不及市場預期，令該股2日升幅無以為
繼。他指出，滙控即使恢復派息，並不代表1年內可派4次
息，也不代表可派回以往的股息數額。

現不宜撈底 有貨可長揸
故他認為，目前持有滙控的投資者，「長揸」便可以了，不

建議再加注。未持有股票者，則可以再等一段時間，因目前仍
未是入手的好時機，較早前，滙控股價曾低見41.7元，他建議
可到該水平再考慮「低撈」。
股票分析師協會副主席郭思治表示，滙控早前出售表現欠理

想的歐美業務後，可更專注大中華區的發展，至於8月終於宣
布派中期息，對中線投資者而言，1年派兩次股息已經是利好
消息。郭思治相信，滙控最壞的時間已過，建議持貨者可繼續
持有，未有貨者則可趁低作中線部署。但他強調，滙控業務發
展平穩，成長步伐相對緩慢，並非適合投機性炒作，始終舊經
濟業務上，難有爆發性增幅，他相信，該行股價中線有望向50
元水平進發。

●●滙控恢復派息符合預期滙控恢復派息符合預期，，惟派息水平卻令市場失望惟派息水平卻令市場失望，，令股價午後升幅收窄令股價午後升幅收窄。。 法新社法新社

●●滙控行政總裁滙控行政總裁
祈耀年祈耀年

●●恒生銀行財務總監梁永樂恒生銀行財務總監梁永樂((左二左二))相信相信
下半年淨利息收益率仍有下行壓力下半年淨利息收益率仍有下行壓力。。

製表：記者 馬翠媚
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