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三孩政策提振 嬰童概念股炒起
港股打破魔咒 「五窮月」升427點

內地落實「三孩政策」，刺激港股

及A股的嬰童概念股急升，也帶動了

市場氣氛，在「五窮月」最後一個交

易日，恒指升27點報29,151點，主

板成交逾1,522億元(港元，下同)。總

結全個5月，港股累升427點，打破

「五窮月」魔咒。市場人士表示，港

股升至現水平，暫未有突破的大動

力，資金傾向找尋有好消息的股份短

炒一輪，5月31日由於內地落實「三

孩政策」的消息出台，正好給予了嬰

童概念股炒作的借口，相信資金會繼

續尋覓下一個當炒板塊，建議股民留

意市場消息。

●香港文匯報記者周紹基

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
5月31日召開的中共中央政治局會議，明
確實施一對夫妻可以生育三個子女政策及
配套支持措施。重磅消息出爐後，處於即
將收市的A股尾盤應聲狂飆，嬰童、養老
概念股大幅拉升，不少相關個股尾盤飆至
漲停。截至收盤，上證綜指漲0.41%，報
3,615 點；深證成指漲 0.97%，報 14,996
點；創業板指漲2.38%，報3,309點。滬深
兩市成交10,094億元（人民幣，下同），
連續兩個交易日突破萬億元關口，北向資
金合計淨流入52.12億元。

三大指數5月升 創指漲7%
A股五月成功收紅盤，全月滬綜指漲
4.89%，深證成指漲3.86%，創業板指漲
7.04%。
嬰童股多股拉升，高樂股份尾盤強勁漲
停、金髮拉比午盤前已漲停，貝泰妮、葵
花藥業等均有不同程度漲幅(見附表)。三孩

政策同樣利好養老概念股，澳洋健康、宜
華健康、奧園美谷、曠達科技漲停，物產
中大、機器人、南京醫藥、天宸股份等漲
超7%，魯商發展、瑞康醫藥等漲超6%。
中信證券認為，放開三孩生育，堆積效

應可使新出生人數短期提升10%-15%。預
計生育鼓勵政策力度或在未來循序提高，
中性預期下或在未來十年逐步接近日本和
韓國的水平，支出或達到GDP的 1%以
上，這或有助於將生育率維持在1.5至1.8
的水平。國聯證券表示，新生嬰兒增加將
使整個母嬰產業鏈需求量大幅提升，帶來
相關行業及公司的投資機會。東吳證券認
為，老齡化與放開生育政策下，醫藥行業
多標的受益，包括輔助生殖醫療服務，生
殖檢測設備和儀器，新生兒相關醫藥行業
及新生兒疫苗等。浙商證券認為，若全面
放開生育，奶粉市場空間預期有望大幅改
善，部分頭部奶粉企業有望率先受益於生
育政策放開帶來的長期紅利。

A股主要嬰童、
養老概念股5月31日大漲

股票名稱

高樂股份

澳洋健康

金髮拉比

宜華健康

奧園美谷

貝因美

愛嬰室

安奈兒

葫蘆娃

資料來源：同花順 製表：孔雯瓊

5月31日收
（人民幣）

2.94元

6.58元

18.33元

5.60元

28.74元

6.01元

27.73元

12.32元

33.46元

漲幅

10.11%

10.03%

10.02%

10.02%

9.99%

8.09%

7.02%

3.27%

2.95%

政策刺激 A股嬰童及養老概念股飆升 香港文匯報訊 (記者 梁悅琴) 鑒於婦
科疾病越趨普遍及對婦科健康篩查需求
巨大，必瘦站醫學美容5月31日公布，
該集團將於今年9月在沙田開設該集團
於粵港澳大灣區內最大「醫療 + 美容」
運營模式的旗艦服務中心。

提供人工受孕凍卵服務
成立該服務中心後，沙田連城廣場旗
艦店的總服務面積將增加1倍至48,298
平方呎，提供一站式「不育、人工受孕
及冷凍卵子服務」、「產前診斷服
務」、「婦產科醫療服務」、「婦女癌
症及健康管理服務」和「醫學美容服
務」。
大灣區內對香港優質婦產科的醫療及
醫療美容服務需求殷切，成立該服務中
心將進一步開拓高端「醫療旅遊」業務
以擴闊集團的客戶群，為來自大灣區的
潛在客戶更直接獲得集團優質的醫療服
務。而婦產科服務更有助提升集團客戶
長期黏性，從而加強該集團「醫療+美

容」運營模式的協同性。
除透過集團自行拓展外，該集團也會
在中國內地、澳洲、新加坡及香港市場
物色相關醫療併購機會。

現金流充裕 無融資打算
該公司早前宣布將於今個財政年度內
增設20間「醫療+美容」服務中心，當
中14間更將於10月前開業，服務總面積
將增加39%至超過32.2萬平方呎。該公
司財務總監蘇顯龍5月31日於股東會後
表示，期望能全球化發展，強調公司
「現金流好充裕」，只用集團內部的現
金已應付到開店支出，目前並無融資打
算。必瘦站5月31日舉行特別股東大
會，動議將公司名稱改為「完美醫療健
康管理有限公司」，蘇顯龍表示，集團
稍後亦會更改品牌名稱，又指集團營運
方向將從醫學美容擴展到醫療健康範
疇，例如生髮和痛症專科，希望透過擴
展業務向顧客提供一站式服務，並不會
因此放棄原有的纖體服務。

必瘦站沙田設灣區最大「醫療 +美容」中心

內地官方媒體報
道，中央正審

議《關於優化生育
政策促進人口長期
均 衡 發 展 的 決
定》，由於內地人
口總量龐大，近年
來人口高齡化程度
加深，為進一步優
化生育政策，中央
將實施一對夫妻可
生育三個子女的政
策，以及有關的配
套支持措施，這將
有利改善中國人口
結構、落實積極應對人口高齡化國家戰略、保持人力資源禀賦優勢。

股份升幅過急 防回吐風險
消息刺激一眾嬰童概念股爆升，好孩子爆升30.9%，錦欣生殖升17.5%，

貝康醫療升15.1%，衍生更勁升50%。此外，乳品股雅士利、原生態牧
業、蒙牛等收市升幅也介乎2%至8%。但股票分析師協會副主席郭思
治認為，相關股份5月31日升幅過急，後市存回吐風險。

資金輪動 續「炒股不炒市」
有關消息在午後公布，引爆了相關股份股價大幅抽升。郭

思治指出，內地鼓勵生育的政策，不是近日提出的事，而
有關政策也非短線措施，政策至少持續10年以上，相關
概念股長期向好，但短期升幅過急，令投機風險劇增，
對投資者其實不利。他又說，內地大部分人都是自然
生育為主，預計輔助生殖股只是跟炒一輪，故他更為
看好嬰兒成長所需的概念股。他又估計，資金目前
「炒股不炒市」，資金正不斷輪動炒作，預期若有
其他板塊傳出利好消息，資金自會流轉炒作。
事實上，內地早在2016年，已調整其生育政

策，當年便宣布了實施「單獨二孩政策」，即若
夫婦其中一人是獨生子女，便可以多生一名小
孩。2016年實施該政策後，2017年內地「二
孩」數量升至883萬人，比2016年增加162萬
人，且「二孩」佔全部出生人口比重達
51.2%。但2016年整體新生嬰兒卻減少88萬
名，且自2016年開始，中國的新生人口出現持
續下滑。

科指上月累挫2.5% 跑輸大市
港股方面，總結「五窮月」，恒指累升427點或

1.5%，科指則累跌2.5%，國指5月份累升0.6%，顯
示科指跑輸大市。重磅股個別發展，友邦急挫3.9%，
跌穿百元大關，收報99.2元，失卻「紅底股」。滙控也回
調3%，兩股都推低恒指。
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●●港股在港股在「「五窮月五窮月」」最最
後一個交易日反覆造後一個交易日反覆造
好好，，全月累升全月累升427427點點，，
打破打破「「魔咒魔咒。。 中通社中通社
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原生態牧業澳優

中國飛鶴蒙牛

製表：香港文匯報記者 周紹基

5月31日收(港元)
0.54
2.50
0.73

22.35
28.20
1.47
0.79
0.63

12.64
21.75
47.05

升幅
50.0%
30.9%
21.7%
17.5%
15.1%
14.8%
8.2%
6.8%
3.8%
2.8%
2.5%

港
股
嬰
童 概 念 股 齊 升

註註：：以李麗珊以李麗珊20062006年一個廣告裏面一年一個廣告裏面一
句經典台詞句經典台詞：「：「養大一個養大一個BBBB要要400400
萬萬」」為基準為基準，，計算每年通脹率計算每年通脹率。。

內地落實三孩政策，刺激
兩地的童嬰概念股急升。無
他，養大一個小孩的確要花
費很多錢，是大商機。「風
之后」李麗珊 2006 年曾拍
過恒生銀行一個廣告，裏面
有一句經典台詞：「養大
一 個 BB 要 400 萬 ( 港
元，下同)」，意味當年在

香港養大一個小朋友
的 花 費 現 時 已 夠
「full pay」 一 個
上車盤單位。事
隔逾14年，香港
萬物騰貴，如果
計入這些年來的通
脹 ， 現 時 起 碼 要

600萬元才可養大一
個 小 朋 友 ， 三 個 就

1,800萬元！哈，還未計
可能要幫他們付首期買樓
呢。

李麗珊14年前廣告：
養一個要400萬

雖然當年的廣告最終
未有解釋如何估算出
「 養 一 個 BB 要 400
萬」，然而養大一個

小朋友的漫長過程中，
的確涉及很多開支。根據

香港智經研究中心推出的
「育兒成本計算器」推算，

就算「窮養」一個小朋友，即
家長選擇只接受政府提供的12年

免費教育，不參加額外興趣班或補
習班，服裝食品娛樂都以低消費為

主，從來不去旅遊、不買保險、不請傭
人，育兒成本可低至157.5萬元，若計算

2%通脹則需約195萬元。
這個「育兒成本計算器」，將養育期分為五

個階段，分別為嬰兒期、幼兒園、小學、中學
和大專或大學教育，各個時期的衣、食、住、
行、教育、旅遊、娛樂、醫療、保險及其他雜
項開支均計算在內。若在上述「窮養」小朋友的
同樣條件下，要供孩子讀至大學則約需180萬
元，如果包含通脹則增至228.8萬元。如果不分
年齡直接將總數平均攤分，至孩子22歲大學畢業
為止，每月約需8,667元，當中教育佔去最大開
支。如果是去海外留學的，加多二、三百萬元少
不了的。

內地學者建議獎勵100萬元
內地最新宣布實施三孩生育政策，育兒成本高昂

或令不少人望而卻步，而有學者則建議可為生育提
供獎賞誘因。攜程網聯合創始人、兼為人口經濟學家

的梁建章就曾建議，內地生一個孩子可提供100萬元人
民幣獎勵，形式可以是現金、所得稅和社保減免、房價
補貼等。他解釋，鼓勵生育是非常複雜的綜合社會工
程，需時進行教育改革或房地產政策改革。相信增加家
庭補貼、用真金白銀給有小孩的家庭更多福利才能更快
見效。 ■香港文匯報記者馬翠媚
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