
南方東英資產管理表示，該聯接ETF已募集11.7億
元人民幣，預計會在上市日前流入南方東英恒生科技
指數ETF，進一步擴大其整體規模，鞏固其作為全球
最大恒生科技指數 ETF 的領先地位。南方東英又表
示，該ETF現時的資產管理規模超過100億元。

光伏產業ETF同在今日上市
同時，南方東英宣布，南方東英華泰柏瑞中證光伏

產業ETF(3134)港交所上市，今日開始交易，上市起
始價格約為每股8元，每手交易為100股，管理費為
0.99%。

成立以來，該ETF已獲得約5300萬元人民幣的初始

投資。南方東英表示，該ETF會追蹤中證光伏產業指
數，投資內地光伏產業鏈包括上游端的原料，中游端
的光伏電池和元件，以及下游端的光伏系統內50大A
股股份。至3月底，該指數的總市值已達到15680億
元，過去12個月的回報率為100.84%。

該ETF作為港交所和上交所ETF互掛計劃下的首批
ETF之一，將通過QFI資格投資上交所上市的華泰柏
瑞中證光伏產業ETF，在扣除費用和開支前，緊密追
蹤中證光伏產業指數的表現。南方東英銷售和產品策
略主管和弦表示，以後還會有更多南方東英主題ETF
進入市場。

另外，港交所公布，今起寬免固定收益ETF以及貨

幣市場ETF兩項費用，即每宗交易0.5元的交易系統
使用費，以及寬免每一結算參與者及每一結算機構參
與者，透過中央結算系統結算及交收的聯交所買賣，
或兩邊客買賣之應付的最低股份交收費用。

免兩類ETF交易系統使用費
港交所指稱，寬免兩項新費用以拓寬香港ETF市場

的產品種類，為投資者提供更多選擇，發展香港成為
亞洲 ETF 中心。港交所買賣產品主管羅博仁(Brian
Roberts)稱，新措施預期可助投資者減少交易成本，
由於投資者近年對中國固定收益產品的需求增長強
勁，相信現在是推出費用寬免的好時機。他又提到，
會與ETF發行商討論推出更多互掛ETF產品，下一步
計劃是把互掛計劃由深圳拓展至上海。

截至本月 28 日，共有 29 隻香港上市固定收益 ETF
及貨幣市場ETF合資格獲費用寬免，今年首4個月香
港上市ETF和槓桿及反向產品的市值為4040億元，平
均每日成交額為78億元，香港是亞洲最大ETF市場之
一。

美國或領跑全球大通脹
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新聞

港滬首批互掛ETF今登場
港深互掛逾7個月後

本版觀點僅供參考 據此入市風險自擔

據悉，今年4月份美國消費者物價指
數(CPI)按年增長了 4.2%，比起經濟學
家預測的 3.6%高出不少，這是 2008 年
美國出現金融海嘯以來最大的一次按年

增長。然而，美國的通脹大爆發有可能只是剛剛開
始，有美國學者發出驚悚警告，美國沃頓商學院教
授Jeremy Siegel指出，美國通脹率在未來兩三年裏
可能突破20%。

大肆放水害人也害己
有市場人士驚呼，美國陷入供應鏈危機，各類商品

價格一路攀升。據美國有線電視新聞網(CNN)4月15
日報道，美國雞肉、汽油、房屋、木材、二手車的價
格漲幅都創下了歷史新高。總的來說，食物價格上漲
了0.4%，同時便利店與餐廳的價格也在上升。汽油方
面，由於發生輸油管道受駭客攻擊事件，不僅是供應
上的短缺，人們在恐慌下對汽油的需求也急速攀升，
比起上周，汽油需求上升了14%。

此外，美國全國範圍內，現有房屋的銷售價格中
位數比起2020年第一季度增長了16%，達到319200
美元，創下了全國房地產經紀人協會自1989年開始
追蹤城市資料以來的最高紀錄。高盛預測，到2024
年，美國房價的上漲速度將遠遠超過公認的2006至
2007年的房地產泡沫，而房價飆升的溢出效應將使
即將到來的惡性通脹不會是暫時的。高盛分析師
Ronnie Walker在其最新研報中警告稱，除了美國總
統拜登數萬億的經濟刺激將帶來的通脹壓力外，全
美住房短缺將在至少幾年內推動房價大幅上漲，而
房價升值的5%至15%將被傳導至通脹。

由美國大放水而引發的大通脹已經來臨，其實，
早在去年年中開始，國際金融市場和國際大宗商品
市場已經出現價格異動，國際能源價格和國際糧食
價格節節攀升，並且在去年年底，漲價潮已經開始
蔓延到全球幾乎所有各行各業，可以說，全球都在
承受美國大肆印製鈔票的後果。然而，與以往不
同的是，這次出現的全球性大通脹，美國既是始作
俑者，而且有可能成為領跑者。

為什麼這樣說呢？眾所周知，美國利用美元的全
球貨幣霸權地位，毫無節制地印製美元，用於自己
對搞疫情和實施經濟刺激計劃。目前，美國出現了
史無前例的貨幣爆炸式增長，以及史無前例的財政
刺激計劃，僅僅在今年的前幾個月時間裏，美國的
貨幣供應量就增加了將近30%。然而，貨幣不會憑
空消失，總要流入市場，最終會把物價推高，通脹
爆表是不可避免的。美國本來試圖讓全球來為美國
大肆印鈔來承擔後果，但這次情況不同以往，全世
界對美元氾濫都有所準備，而並非束手無策，譬
如，越來越多的國家在國際貿易結算中去美元化；
而更多的國家則是通過輸美產品的漲價將通脹的後
果反向輸入美國。

可以說，美國如今大肆放水的惡果並不能如其所
願，讓全世界承擔而自己則坐享鑄幣稅的好處，美國
自己也必須吞下其中一部分苦果。越來越多的象顯
示，通貨膨脹正在美國上演，如果美國不控制印鈔節
奏，那麼，全球性的去美元化浪潮就會越演越烈，全
球性的對抗美元氾濫的措施也會越來越多，其最終結
果必然是，美國大肆放水害人也要害己，美國自己釀
下的通脹苦果也必須由其自己來承擔其中的一部分。
目前，正在美國國內上演的通貨膨脹是否會向惡性通
貨膨脹方向演進，最終取決於美國的印鈔行為，這實
際上也給美國發出警示，美國雖然掌握了美元霸權，
但是美國不能太自私、太任性。 顏安生

【香港商報訊】記者周健鑫報道：港交所(388)和深圳交易所繼去年10月
完成首批交易所買賣基金(ETF)互掛，最新與上海證券交易所在ETF互掛
亦取得突破，南方東英和內地華泰柏瑞合作互掛ETF。南方東英恒生科技
指數ETF(3033)的聯接ETF，今日將在上交所掛牌上市。

【香港商報訊】記者呂希蘊報道：配股潮持
續，繼前幾日物管股先後配股之後，昨日五礦資
源(1208)亦宣布擬以配售價每股 4.12 至 4.26 元配
售4億股股票，集資最多17億元，與昨日收市價
4.53元，拆讓最多9.1%。據悉，集團配售所得款
項將用於未來可能進行的收購、戰略投資、補充
營運資本及一般企業用途。

配股潮中多物管股
在近日的配股潮中，物管股出現頻率較高。其

中雅生活服務(3319)配股集資逾32億元，而易居
企業(2048)股東配股套現約 8 億元，碧桂園服務
(6098)配股集資亦逾104億元。

除了物管股，醫藥股中的開拓藥業(9939)亦於
早前宣布配股，包括先舊後新集資、大股東售股
套現兩部分，涉資14億至14.2億元。據銷售文件
顯示，開拓藥業擬配售2190萬股，每股配售價介
乎64至65元。

此外，科技公司微盟(2013)日前亦擬配股集資
近20億元，擬配售1.3億股新股，配股每股作價
14.86至15.26元。市場指該公司這次配股獲騰訊
(700)認購最多20%，即投資約3.9億元。

五窮六絕七翻身，每年5月，投資巿
場的氣氛相對較為審慎。踏入6月第一
個交易日，回顧5月走勢，中美傳統指
數造好，錄得正增長同時亦高於5年同

期的平均回報，反觀科技股指數確實有點 「窮」。新
經濟股短期走勢未必能大幅改善，因此不如預早部署
元宇宙(Metaverse)相關概念股及基金。

宏觀來看，5月除科技股外，5月不窮，且挺 「富
有」。根據彭博的季節性圖表，中美傳統藍籌股指
數表現不俗，5月增長由0.55%至4.03%不等。道指
及標普 500 指數於 5 月創新高，分別報 35091 點及
4238點。中國方面，上證A股指數及滬深300指數
按月表現，比2021年全年及五年內同期表現為優，
分別上升4.03%及3.31%。

憧憬Roblox發展空間
相反，美國通脹陰霾未除，內地科網監管尚未明

朗，部分大型科網股業績雖不錯，但未能符合投資
者預期，納指及恒生科指5月錄得負增長。就恒生
科指而言，5月雖下跌3.59%，但並非全年最差，仍
較同年2、3月的表現為佳。科網股弱勢未過，估計
短期內只會在區間上落或見底時微彈，與此同時，
也須留意美國各刺激方案及6萬億美元財政方案能
否順利通過，將影響美股大回調。

科技股短期內未見樂觀，但相信第三季中後期或
會有向好象，投資者亦可留意大巿信號，如科技
指數能否破頂，以及北水購買力等；同時也可以多
留意元宇宙相關概念股，為未來做好功課。

提到元宇宙，相信部分讀者對此陌生，但如果你
有看過2018 年上映的《挑戰者1號》(Ready Player
One)，當中的 「綠洲」就是元宇宙的願景及最終形
態，即遊戲的玩家擁有一個與現實身份沒相關的虛
擬身份、可創建自己獨有的物品、結交朋友、擁有
獨立的經濟體系及文明，玩家可隨時以任何設備登
錄，而時間與真實世界同步，就如身處另一世界。
在當前主流的產品中，與多人網上遊戲《機器磚
塊》(Roblox)最為接近，雖然距離最終形態仍是小
巫見大巫，但其影響力不容忽視，就 Gucci近日於
Roblox世界中的虛擬展覽中，一個虛擬Gucci手袋
以約3.2萬港元售出，比現實同款手袋貴逾兩成，雖
然其後炒風退卻，但不能小看當中的消費力。Rob-
lox 去年首 9 個月的消費額已高達 12.4 億美元(約
96.72億港元)，可見其發展空間。

東驥基金管理董事總經理 龐寶林
(作者為香港證監會持牌人士 逢周二刊出)

科技股5月走勢差
元宇宙股會否跑出？

五礦資源
擬配股籌17億元

三孩政策受惠股表現標青
股份名稱(上市編號)

衍生集團(6893)

好孩子國際(1086)

愛帝宮(286)

錦欣生殖(1951)

貝康醫療(2170)

雅士利國際(1230)

原生態牧業(1431)

中國飛鶴(6186)

蒙牛乳業(2319)

收市價(元)

0.54

2.50

0.73

22.35

28.20

0.79

0.63

21.75

47.05

升幅

50%

30.9%

21.7%

17.5%

15.1%

8.22%

6.78%

2.84%

2.51%

基金
創富

金融
瞭望

【香港商報訊】金管局昨公布4月份住宅按揭統計
調查結果，新申請按揭貸款的宗數為16568宗，按月
減少1378宗或7.7%。而4月份的新批出按揭貸款金額
及宗數分別錄得 507.67 億元及 10374 宗，按月減少
22.59億元及700 宗，或4.3%及6.3%。另外，該月新
取用按揭貸款金額及宗數分別錄得294.97億元及6287
宗，按月減7.12億元及208宗，或2.4%及3.2%。

以首 4 個月比較，新批出按揭貸款額及宗數為
1797.18億元及37447宗，按年分別上升654.42億元及
11330宗，或57.3%及43.4%。另外，首4個月的新取
用按揭為 1039.52 億元及 22488 宗，按年升 237.96 億
元及3452宗，或29.7%及18.1%。

4 月份轉按貸款額及宗數分別錄得 66.54 億元及
1614 宗，按月減少 4.54 億元及 249 宗，或 6.4%及
13.4%。經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，拆息
低企，銀行提供的現金回贈及其他按揭優惠亦輕微調
升，利誘部分業主轉按至H按慳息，當中以從發展商
高成數按揭轉按至銀行，以及部分兩年前選用P按人
士及加按套現的業主作支撐，料未來轉按宗數仍有上
調空間。

4月新批按揭
貸款額按月減4.3%

港滬兩地交
易所互掛 ETF
今日登場。

資料圖片

【香港商報訊】記者周健鑫報道：中共中央政治局
審議《關於優化生育政策促進人口長期均衡發展的決
定》，未來將實施三孩政策及配套支持措施。受消息
刺激，三孩政策概念股昨天普遍急漲。

衍生集團(6893)昨收報0.54元，爆升50%。錦欣生殖
(1951)一度升超過兩成，高見 23.5 元，收市報 22.35
元，升17.5%，成交13.48億元，市值突破560億元。
貝 康 醫 療 (2170)升 逾 一 成 半 ， 收 市 報 28.2 元 ， 升
15.1%，成交9161.57萬元。好孩子國際(1086)收報2.5
元，升 30.9%，成交 2.08 億元。愛帝宮(286)收報 0.73
元，升21.7%，成交9113.98萬元。

港股守住29000點大關
另外，內地昨日公布的官方製造業PMI數據略遜預

期，加上市場憂慮廣東疫情，港股月結日在舊經濟板
塊拖累下，恒指高開後反覆，收市倒升守住29000點
大關，全日收29151點，升27點或0.1%。恒生科技指

數報8104點，升146點或1.8%。國指升95點或0.9%，
報10889點，大市成交額1522億元。

三孩政策概念股爆升

兩地互聯互通事件簿

2014年11月17日

2015年3月27日

2016年9月8日

12月5日

2017年7月3日

2018年5月1日

2019年10月28日

2020年10月23日

11月27日

2021年6月1日

滬港通正式開通，首日即
爆額

公募基金可通過港股通投
資港股

保險資金可通過港股通投
資港股

深港通正式開通

債券通北向通開通

滬深港股通擴大每日交易
額度4倍

同股不同權的小米（1810）
及美團（3690）納入港股通

港交所和深交所完成首批
ETF互掛

未有盈利的生物科技公司
和科創板公司納入港股通

南方東英華泰柏瑞中證光
伏產業ETF在港交所上市，
為港交所和上交所ETF互掛
計劃下的首批ETF之一
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