
頭兩月工業利潤同比增1.79倍
專家：國內外市場需求穩定恢復 同期基數低「就地過年」等因素共同作用

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）中國國家統計局27日發布數據，

中國工業企業效益狀況延續快速復甦態勢，今年1月至2月規模以上工業企

業利潤總額同比大幅增長1.79倍，比2019年1月至2月增長72.1%，兩年

平均增長31.2%。專家表示，剔除去年受新冠疫情衝擊基數較低因素後，

企業盈利狀況仍在加速改善，經濟復甦熱度不減。

���

�

��

���

���

���

國家統計局工業司高級統計師朱
虹表示，規模以上工業企業利

潤大漲，是受到國內外市場需求穩
定恢復、同期基數較低以及「就地
過年」等因素共同作用，工業生產
銷售增長加快，企業收入、利潤加
速恢復，盈利水平回升明顯。

「就地過年」使企業開工時間提前
朱虹表示，去年1月至2月，受疫

情衝擊影響，規模以上工業企業利
潤同比大幅下降38.3%，在2019年1
月至2月份利潤同比下降14.0%的情
況下，進一步拉低了基數。今年春
節期間，多地倡導就地過年，企業
開工時間明顯延長，員工到崗情況
也明顯好於往年，1月至2月份，規
模以上工業企業平均用工人數同比
增長3%，企業用工增加，有力促進
生產加快，效益提升。此外，今年
年初以來，市場需求持續回暖，工
業生產銷售均達到近年較好水平，
為企業效益改善創造有利條件。

中信證券宏觀分析師程強分析
數據指出，即便剔除去年低基數
效應，企業盈利狀況仍延續去年
下半年以來加速修復趨勢，主要
受四重因素拉動，一是國內外市
場需求穩定恢復，尤其是出口繼
續提振，二是工業品價格持續上
行，三是成本費用壓力明顯緩
解，四是「就地過年」使得企業
開工時間提前。

九成行業利潤增 近六成翻倍
數據顯示，九成以上行業利潤增

長，近六成行業利潤翻倍。1月至2
月份，在41個工業大類行業中，38
個行業利潤總額同比增加，行業增長
面超過九成。其中，有24個行業利
潤增速超過100%。從兩年平均看，
有32個行業利潤實現增長，增長面
達78%。

裝備製造業是拉動增長主力
裝備和高技術製造業是帶動利潤

增長的主力，1月至2月，裝備製造
業和高技術製造業利潤同比分別增
長7.07倍和3.08倍；一些行業利潤
增長可觀，比如，計算機、通信和
其他電子設備製造業利潤較去年同
期增長59倍，汽車製造業增長25
倍。
展望未來，朱虹表示，工業企業

效益狀況延續快速復甦態勢，但也
要看到，國際形勢依然複雜嚴峻，
國內疫情防控不容放鬆，各行業效
益改善還不平衡，部分消費品行業
盈利尚未恢復至疫情前正常水平，
工業經濟全面恢復的基礎還需進一
步鞏固。
廣發證券首席經濟學家郭磊表

示，出口向好帶動中國工業生產保
持強勁態勢，今年內經濟有望保持
良好增長勢頭。不過今年經濟也可
能面臨一些風險點，比如美債收益
率上行可能導致市場波動及影響國
內利率，鋼鐵等行業去產能，可能
對後續投資及增長造成一定影響。

香港文匯報訊（記者 敖敏輝 佛山報道）27
日，由民革中央、廣東省政協主辦的2021中國實
體經濟論壇在佛山舉行，新任的央行貨幣政策委
員會委員、中國社科院國家高端智庫首席專家蔡
昉表示，2016年中國製造業比重達到歷史峰值，
接近33%，但如今降至27%左右。他表示，製造
業是實體經濟最重要的部分，要穩住實體經濟，
就要穩住製造業。論壇上，多位專家亦表示，在
我國製造業整體還不強的背景下，其比重下降是
不正常現象，應採取措施阻止這種情況發生。

人口老化 製造業成本升
蔡昉表示，從經濟學角度和國際發達國家的發

展歷程來看，發達經濟體一般是在人均GDP在2
萬美元之後，才開始出現製造業比重下降的趨
勢。而中國還遠沒有達到這個水平，製造業比重
就下降，整體上出現「未富先老」的局面。
「製造業出現『早熟』現象，事實上，和我

們幾乎是發展中國家中人口老齡化最快的國
家，是有很大關聯的。」蔡昉說，過去中國有

人口紅利，如今勞動力短缺、人口老齡化，造
成製造業成本提高，降低了製造業的競爭力和
比較優勢。

提高生產率 擴中等收入群體
至於如何支持製造業壯大，蔡昉表示，首先要

把探索我國製造業新的優勢和挖掘傳統的潛力結
合起來，在全球貿易鏈、產業鏈、價值鏈中，中
國有一個優勢，即擁有世界上最全的產業分類，
因此，要去挖掘不同價值鏈環節以及不同的生產
要素中的比較優勢。其次，要依靠提高生產率來
保持競爭力。「我們要創造也要破壞，但是能否
真正做到創造性破壞，必須有好的政策兜底。」
他還從消費端的角度表示，保持製造業的比

重，還要積極擴大中等收入群體，這對支持實體
經濟健康發展至關重要。「中國已經有超過4億
的中等收入群體，新脫貧的1億多農村人口未來
將逐漸走向中等收入群體，還有2.9億的農民工逐
漸走向中等收入群體，這些也是我們競爭新優勢
所在。」蔡昉說。

專家：掘新優勢保競爭力穩製造業

●中國國家統計局公布，1月至2月份，中國規模以上工業企業實現利潤總額同比增長1.79倍，延續了去年下半年以來較快增長的
良好態勢。圖為工人在泉州一家潔具廠流水線作業。 中新社

香港文匯報訊（記者 蔡競文、岑健樂
北京報道）中概股上周表現不佳，拖累
百度在港上市4日累跌15%，「打新」揸
一手（50股）至今虧約1,900元（港元，
下同），29日掛牌的B站上周五暗盤每手
（20股）亦蝕約1,000元。
彭博28日報道指，中概股原來是受到

美股上周非同尋常的大舉拋售所累，包括
中國科技巨頭和美國媒體大鱷在內的公
司，市值蒸發350億美元。事件起因，是
曾在香港涉嫌內幕交易被香港證監會處罰
的韓裔對沖基金經理Bill Hwang，其運作
的家族投資基金Archegos Capital爆倉，
導致高盛、大摩等投行對其倉位進行強平
所致。
至於何故 Archegos Capital 被大行斬

倉，消息指，由韓裔對沖基金經理Bill
Hwang 運作的家族投資基金 Archegos
Capital，基金規模高達150億美元，慣於
使用3-4倍高槓桿，並且重倉Viacom、
Discovery、百度、騰訊音樂等TMT股
份，但這些股份近日受到連串利淡消息打
擊，包括美國上周三開始實施《外國公司
問責法案》，中概股面臨退市；霧芯科技
受到中國電子煙立法影響，股價單邊下
跌；以及Viacom配股，引起股價暴跌，
都成為了壓死駱駝的最後一根稻草。

市場人士相信，當美股的拋售潮過
後，本周市況有望回穩，上望二萬九。上
周五美國三大指數全線上升，道指升453
點，收報33,072點，標普與納指分別升
65點及161點。

外圍回升 百度阿里估值合理
金利豐證券研究部執行董事黃德几28

日接受香港文匯報訪問時表示，上周五港
股已止跌回升，由於美國東部時間上周五
（北京時間上周六凌晨）美國三大指數全
線上升，因此他認為港股或可持續上周五
的升勢，恒指後市或見 28,900 點。此
外，他表示部分新經濟股，例如阿里巴巴
與百度的估值已回落至較合理水平，再大
跌的空間不大，投資者不妨留意一下。

聚焦中美關係及美債息走勢
駿達資產管理投資策略總監熊麗萍則

表示，除非內地本周公布的製造業PMI，
以及財新製造業PMI數字，遠好過或遠
差過市場預期，否則對港股表現影響不
大。她認為，更重要的因素是中美關係會
否進一步惡化，以及美國10年期國債孳
息率會否再度回升。由於近日香港新冠肺
炎疫情紓緩，有利本地零售股表現，故預
料恒指後市或可升至28,800點。

投資市場近期留意事項
●香港與環球新冠肺炎疫情最新發展

●中美關係會否進一步惡化

● 美國10年期國債孳息率會否再度回
升

● 內地公布製造業PMI與財新製造業
PMI數據

●美國公布非農就業與失業率數據

● 歐元區公布通脹率與製造業PMI數
據

●日本公布零售銷售與失業率數據

製表：香港文匯報記者 岑健樂

●●百度在港上市百度在港上市44日累跌日累跌1515%%。。

中概股拋售潮過 港股後市望二萬九併購壯規模
春城熱力去年多賺逾23%
香港文匯報訊 春城熱力上周五（26

日）晚間發布了2020全年業績公告，
公告顯示，2020年報告期內實現營業
收入18.97億元（人民幣，下同），同
比增長21.49%，除稅前利潤2.04億
元，同比增長13.38%。公司權益持有
人應佔淨利潤1.65億元，同比增長
23.32%。擬派末期股息每股0.103元，
2019年同期為0.17元。
據了解，春城熱力業績增長的主要

原因是報告期內成功收購了西興能源
50%股權和亞泰熱力100%股權，供熱
業務規模進一步擴大，供熱面積達到
6,020萬平方米，比2019年的3,950萬
平方米增加了2,070萬平方米，增幅為
52.41% 。 客 戶 數 量 由 2019 年 的
320,333戶增長為505,788戶，增幅為
57.89%。同時，2020年供熱業務營業
收入達 14.2783 億元，較 2019 年的
9.607億元增長了4.6713億元，增幅為
49%。

供熱面積增速領跑行業
放眼中國供熱行業，春城熱力供熱

服務面積增速遠超行業平均水平，前
景光明。根據行業數據顯示，中國城
市集中供熱總面積從2015年的67.2億
平方米增加到2019年的 92.5億平方
米，年複合增長率為8.32%。東北地
區城市集中供熱總面積從2015年的
21.5億平方米增加到2019年的26.3億
平方米，年複合增長率為5.17%。目
前中國城鎮建築採暖總面積約162億平
方米，但城市集中供熱面積只有不到
100億平方米，僅佔城鎮建築採暖總面
積的60%。隨着經濟的快速發展，中
國城鎮化率在快速提升，城市供熱需

求也在不斷的增加。由此可見，集中
供熱在中國仍有巨大的發展空間。
公告中提到，春城熱力正在不斷加

大技術研發投入，成立技術研發中
心，將科技創新作為企業未來發展的
重要戰略布局，積極探索傳統供熱模
式與「新基建」的深度融合，持續提
升信息化、數字化在供熱領域的重要
作用，有效提高了企業管理和運營水
平。春城熱力全年累積取得中國國家
知識產權局頒發的發明專利、實用新
型專利、外觀專利共計20項，及國家
版權局頒發的計算機軟件著作權證63
項。通過研發「智慧供熱大數據系
統」和「三維管線系統」，結合供熱
基礎數據積累，春城熱力逐步形成了
「供熱大數據庫」，進一步鞏固了
「智慧供熱」的領先地位。
隨着中國城鎮化率的增長，集中供

熱的覆蓋程度也將隨之提高，供熱業
務的發展潛力巨大。針對未來發展戰
略，春城熱力表示，將積極響應國家
政策，搶抓新一輪科技革命和產業革
命機遇，大力發展集中供熱業務，持
續加大科技創新和技術研發投入，積
極探索綠色、低碳、環保的清潔能源
供熱方式，努力打造以節能環保為導
向的「智慧科技+清潔能源」供熱新模
式。

探索綠色低碳供熱方式
此外，春城熱力還計劃圍繞供熱業

務，持續擴大供熱產業鏈發展規模，
優化戰略布局，創新經營模式，努力
提高建設、維護及設計業務水平，將
業務範圍擴大至吉林省以外區域，進
一步提高市場佔有率。

香港文匯報訊 （記者 岑健樂） 中石
化28日公布去年全年業績，同時亦發布今
年首季業績盈喜。

去年全年賺331億跌42%
公告指，經初步測算，按中國企業會計

準則，公司2021年一季度歸屬於母公司股
東的淨利潤預計160億元到180億元（人
民幣，下同），較2020年同期預計將實現

扭虧為盈，較 2019 年同期預計將增加
8.1%到21.6%；歸屬於母公司股東的扣除
非經常性損益的淨利潤預計159億元到
179億元，較2020年同期預計將實現扭虧
為盈，較2019年同期預計將增加10.4%到
24.3%。
至於去年業績，公告指，期內營業收入

約為2.11萬億，按年下降28.8%。公司股
東應佔利潤為 330.96 億元，按年下降

42.4%。歸屬於母公司股東的淨利潤為
329.24億，按年跌42.86%。每股基本淨利
潤為 0.273 元。每股擬派末期股息 0.13
元。每股全年派息0.2元，派息率約為
73.26%。
單計第四季，中石化歸屬於母公司股
東的淨利潤為 94.9 億 元 ，按季跌
79.56%，營業收入5,535.83億元，按季
升6.59%。

中石化今年首季扭虧 料賺逾160億
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