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經濟重拾動力 受惠低基數效應
港2月出口急彈逾三成
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港疫情緩和昨增9確診
4個月來首度無源頭 「清零」
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售9元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

美推除牌新機制打壓內地企業

中概股回港潮料加快
【香港商報訊】記

者吳天淇報道：美國
推出海外公司除牌機
制 ， 港 股 昨 先 跌 後
回，最多時跌413點至
27505 點逾兩個月低
位，友邦保險(1299)等
舊經濟股造好，支持
大市回穩，更一度倒
升，收報27899點微跌
18點。科技指數一度
挫近5%，其後跌勢放
緩，收市大幅收窄至
跌逾1%，報7944點。
全日主板成交 2004億
元。展望後市，是次
港股調整恐未能於短
期完成，並有機會再
下試低位；惟長線而
言，有大行認為港股
估值合理，調整是買
入時機。

陳茂波：內企拓海外港是好拍檔
【香港商報訊】記者姚一鶴報道：財政司司長陳茂

波昨出席投資推廣署舉辦的 「香港：把握投資新機遇
‧開拓海外新商機」交流會。他表示，落實 「愛國者
治港」原則，可讓香港突破政治上的內耗和空轉，提
升特區政府的管治效能，在國家支持下香港仍是內地
企業發展海外市場的好搭檔。對於過往市場多次出現
流言說資金從香港流走，他強調，事實剛好相反，至
去年底合共有500億美元資金流入港元體系，令資金

撤出香港的說法不攻自破。

走資說法不攻自破
陳茂波強調，本港股票市場交易活躍有序，對一連

串公開招募集資活動反應踴躍，2019年和2020年港股
市場首次公開招募集資額分別是全球第一和第二位。

正如財爺所指，在2019年及2020年，本港銀行體系
的存款總額分別按年增加了2.9%及5.4%，銀行資金充

裕、利率偏低。陳茂波強調，本港一般商業借貸成本
比內地便宜得多。他續說，這些數字都證明，即使面
對驚濤駭浪，香港國際金融中心地位依然穩固，競爭
力依然強勁；作為進軍國際市場、發展海外業務的跳
板，香港仍是內地企業發展海外市場的好搭檔。

2020年，在港營運的內地和海外企業超過9000家，
其中1500家選擇香港作為地區總部。陳茂波說，上述
情況正好反映來自世界各地的企業對香港充滿信心。

金管局：港是企業財資中心理想地
此外，在中銀香港昨日舉辦的 「全球資金管理暨人

民幣資金池」論壇上，金管局代表稱，香港是中資企
業 「走出去」重要平台，是粵港澳大灣區重要中心城
市，能積極發揮作為國際金融中心和離岸人民幣業務
樞紐的優勢，成為企業設立財資中心的理想地點。

中銀香港金融研究院資深策略員應堅表示，人民幣
的廣泛使用對於有意開展跨境業務的 「走出去」企業
來說，有減少匯率風險、降低匯兌成本的優勢，企業
在搭建全球資金管理架構時，應考慮將人民幣納入財
資中心統一管理。
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當地時間周三，美國證券交易委員會(SEC)發聲明通過
臨時修正案，如果外國公司不遵守美國審計標準，將被要
求從美國交易所退市。SEC稱，修正案同時要求公司證明
不受外國政府實體所擁有或控制的，並披露審計安排和政
府對公司的影響力。

受消息拖累，一眾在美國上市的中概股前夜昨晨被洗
倉，連累在港上市的中資科網股昨現重挫。上市第三天的
百度(9888)最多曾挫逾11%，低見222元，小米集團(1810)
一度亦挫近9%，是跌幅最大藍籌。快手(1024)一度挫逾6%
見新低，收市微升；阿里巴巴(9988)及京東集團(9618)亦曾
跌逾6%。

昨晚，道指開市跌175點，標普跌11點，前期跌幅較大
的納指出現回升。多隻在美上市中概股續走低，唯品會跌
逾9%，嗶哩嗶哩跌逾2%，百度亦跌逾2%。

中概股加快回流利好港交所
有分析認為，SEC新法案適用於任何國家的企業，但主

要針對在美上市的中國企業——可以說，法案就是衝中
資企業而來。SEC今次行動反映，拜登上場後金融監管機
構延續了特朗普政府的對華強硬立場。

儘管如此，星展(香港)香港及中國內地股票策略師林子
津認為，該措施會加快美國上市的公司離開美國市場，更
加大機會考慮來港上市，利好港交所(388)，但仍須視乎拜

登會否進一步監管美國上市的中概股。事實上，中概股急
挫後亦有資金吸納。

東亞銀行財富管理部首席投資策略師李振豪表示，科技
股若跌至合理估值便有資金入市撈貨，由於美國當局不准
美國人去買，其他資金便會入市，始終可以看到一些內地
科技股業績是真的有增長，並且有雙位數升幅，這是無可
爭論的。

受美國通脹預期升溫、歐洲新冠疫情反覆等因素拖累，
港股昨已連跌第五日，累挫1506點或5.1%，創1月8日以
來收市新低，跌穿28000及重要支持位，技術走勢趨淡。
舊經濟股撐市，友邦升近3%；憧憬或有更多企業來港第
二上市，港交所(388)升逾 3%。與此同時，新經濟股向
下，績後騰訊(700)曾失守600元，收市亦跌近3%。

北水方面，已連續3日走資，昨淨沽15.7億元，騰訊有
6.8億元淨流出，中移動（941）有7.1億元淨沽。相反，
北水重新吸小米及美團(3690)，分別有2.3億及7186萬元。

分析師：調整或是買入時機
林子津表示，市場已逐步消化美債息上升及通脹上升消

息，恒指短期在此水平整固，調整後將專注於基本面表
現，目前調整就是買入時機。他認為，港股估值仍合理，
加上內地與本港金融市場愈發融合，北水於港股佔比會提
升，故整體估值可睇高一線。該行未來12月恒生指數目標

價 為
33400點。

至 於 近 期
淪為拋售對象的
新經濟股，林子津
認為，板塊增長的基本面不變，內地監管收緊的方向明確
亦非新消息，料新經濟股可維持增長，當市場消化近期債
息帶來的波動後是買入時機。他又指，市場存在不確定
性，預計資金持續於舊經濟板塊輪換，並轉炒估值更便宜
的舊經濟股，惟倘投資者更進取，宜選風險溢價較高、股
價尚未完全反映復蘇的旅遊航空股。該行看好航空股，內
地汽車、券商、內險和內銀股等。

對於市場擔心港股短線沽壓恐未完，富昌證券環球投資
策略副總裁李卓穎表示，昨天港股低位見承接，不排除會
出現技術性反彈過後再向下，始終港股調整近兩個月仍需
時消化沽盤，現在市場投資氣氛偏淡，即使騰訊及小米業
績向好亦要跟隨大市向下，故不排除港股要下試低位。

香港股票分析師協會副主席郭思治稱，從技術上看，整
個大市已處中期調整之續尋底之弱態中，目前且再看100
天線(27888點)之支持；此據點如再有失，則較關鍵的支持
據點可能已退守至今年1月4日低位27079點，這是今年暫
時之低位。

近日，快手、百度、嗶哩嗶
哩等多隻大名鼎鼎的科技股接
連來港上市，在港掀起投資者

一輪又一輪搶購打新熱潮。儘管香港經濟仍陷於嚴
重衰退中，但金融市場卻逆勢而上，表現強勁，充
分凸顯了本港作為國際金融中心的澎湃活力、堅實
基礎和穩固地位。

正如財爺陳茂波昨出席一個論壇時指出，國安法
幫助香港迅速回復社會穩定和良好治安；全國人大
就完善香港特區的選舉制度決定，落實 「愛國者治
港」 的原則，讓香港突破政治上的內耗和空轉，提
升特區政府的管治效能，在國家的支持下，香港仍
然是內地企業發展海外市場的好搭檔。香港金融市
場作為連接內地和世界的絕佳橋樑，一直是內地企

業邁向國際市場的上市首選，亦是國際公司進入中
國市場的首選。特殊的地緣優勢，加上不斷成熟完
善的市場制度，造就了香港的國際金融中心地位。
過去12年中，本港有7年榮登全球IPO集資榜首；
縱然如經濟遭受嚴重打擊的2019年和2020年，香港
IPO依然位列全球第一和第二。同時，香港銀行體
系不僅沒有出現資金外流，反而存款總額在過去兩
年分別增加了 2.9%和 5.4%。此前某些西方政客和
「唱衰」 香港的反對派危言聳聽指國安法會動搖香

港金融中心地位，事實證明，香港國安法以及即將
完善選舉制度只會更進一步鞏固穩定香港的金融中
心地位，國際企業和投資者已用實際行動向本港市
場投下信心票。

特別是，香港修改上市規則後，吸引了一大批新

經濟公司。自從新的上市制度實施以後，已有逾
120家新經濟公司在港IPO或第二上市，香港已成為
亞洲第一大生物科技集資中心；而隨多隻大型科
創股紛紛赴港上市，港股市場正逐漸發展為 「中國
的納斯達克」 ，競爭力和活力不斷增強。

香港現時面臨的國際環境十分動蕩和複雜，尤其
夾擊在大國博弈之間更顯艱難。不過，危機中蘊藏
機遇，比如美國政府不斷加強對在美上市中國企業
（尤其科技企業）的審查及打壓，其實換個角度
講，對本港市場來說，未嘗不是一個難得的取而代
之好機會。因擔憂美方打壓和中美關係惡化，許多
在美上市的中概股紛紛回流香港，以科技企業居
多，如阿里巴巴、京東、網易、百度、嗶哩嗶哩
等；而且亦有許多科創獨角獸將香港作為第一上市

地，比如小米、美團、快手等。據悉，今年港股還
將迎來更多大型科創獨角獸。這些內地科企都是未
來新經濟發展的引領者，具有很高的質量和國際影
響力，本港應該積極抓住機遇，爭取吸引更多優質
科創獨角獸來港或回港上市，進一步提升香港金融
中心的國際影響力和地位。

在國際環境充滿動蕩和不確定性劇增的大環境
下，香港更要緊密連接內地，融入國家發展大局。
人大剛通過的 「十四五規劃綱要」 強調支持香港提
升國際金融中心地位、強化全球離岸人民幣業務樞
紐、國際資產管理中心和風險管理中心功能、深化
並擴大內地與香港金融市場互聯互通，這些都是有
利香港金融市場發展的政策機遇，一定要及時把
握！

完善選制 本港金融中心更穩固

香港商報評論員 趙燕玲

撐新疆棉花撐新疆棉花 李寧安踏炒起李寧安踏炒起
近來，多個國際品牌與新疆棉

花 「割席 」 ，包括 Burberry、
Adidas、Nike等。受此影響，相
關股份昨日受挫，國際品牌
OEM申洲國際(2313)挫 4.1%；
Adidas和Nike中國最大分銷商滔搏(06110)挫12.4%。相反，本土
品牌大受追捧，安踏(2020)績後飆8.4%，李寧(2331)飆
10.7%，特步國際(1368)亦升2.7%。(尚有相關
報道刊A6）
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