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香港文匯報訊（記者周曉菁）踏入
新年，中概股回流速度不減。據外電
報道，已在美上市的內地最大視頻平
台嗶哩嗶哩（Bilibili）正準備於本周末
或下周初向港交所遞交在港作第二上
市申請，傳籌資或超過20億美元，高
於去年10億至15億美元的預期，嗶哩
嗶哩對此消息不予置評。另外，滴滴
出行亦可能以介乎600億至800億美元
的估值，年內在港上市。
簡稱「B站」的嗶哩嗶哩在內地的用
戶數以億計，是00後最追捧的視頻網
站。公司於2018年，以每份美國存託
證券（ADS）作價11.5美元在納斯達克
上市，以1月4日收市價94.74美元計，

較上市累升逾7倍。2020年末跨年，嗶
哩嗶哩夥央視頻舉辦「2020最美的夜」
跨年晚會，人氣峰值突破2.5億，直播
期間還連線TVB，邀請藝人獻唱，並展
示維港夜景。惟晚會當晚美股表現如同
過山車般大起大落，公司股價亦被拖
累，於開市後下挫，全日跌幅超9%，
市值蒸發約16.56億美元。

滴滴出行估值冀逾800億
另一邊，滴滴出行正與投行洽談，
計劃年內在香進行IPO，目標估值最
高可達800億美元。滴滴提供的士召
車、網約車、順風車、共享單車、代
駕、金融等多元化服務。除在內地稱

霸市場，業務還覆蓋澳洲、巴西、日
本等國，每年運送乘客超過100億人
次。
美國近年來對中資企業的打壓日趨
瘋狂，勒令內地企業退市的消息不時
出現。此舉亦促使多隻中概股到港二
次上市，令港股受惠。自2019年末阿
里巴巴回港上市，眾多內地大型股如
網易、京東等，紛紛回流香港，助去
年香港IPO規模穩坐全球第二。今年
中美關係持續緊張將繼續困擾市場，
市場料更多中概股為「買個保險」回
流香港，推高香港集資額規模。安永
相信港交所今年有望重奪全球集資的
冠軍寶座。

紐交所在當地時間1月4日的晚上發布公
告指，紐交所將不會要求中國三家電訊

運營商退市。公告中，紐交所表示，鑒於與
相關監管機構就外國資產控制辦公室
（OFAC）常見問題（FAQS）857進行了進
一步磋商，紐交所監管局不再打算推進與
2020年12月31日宣布的中國電信股份有限公
司、中國移動有限公司、中國聯通（香港）
有限公司三個發行人有關的退市行動。
公告進一步表示，發行人將繼續在紐交所
上市和交易。紐交所將繼續評估第13959號行
政命令對這些發行人的適用性及其持續上市
狀態。紐交所上周四宣布，因應總統行政指
令，決定從星期三開始，分三日將三大電訊
公司除牌。

港股倒升 成交增至2150億
受撤銷強迫退市決定消息刺激，三家電訊
公司股價5日大反彈，截至收市，中聯通升
8.5%、中移動升5.1%、中電信升3.3% 。同
樣被五角大樓列入與中國軍方有關的中海油
股價5日也收回周一部分失地。中聯聯及中電
信同日公告稱，將繼續密切關注相關事項進
展。至於港股，曾一度跌322點，午後受撤銷
強迫退市決定消息帶動，轉跌為升，最多曾
升 217 點，收報 27,649 點，升 177 點或
0.64%，大市成交擴大至逾2,150億元，是
2020年7月6日之後最多（當日的成交額達
2,507.97億元）。
由於紐交所沒詳細交代徵詢監管部門意見
的進一步內容，市場對其朝令夕改的原因不
清不楚，令投資者猜測這是否僅是紐交所從

一開始誤解了行政令，還是與更廣泛的地緣
政治影響有關。在Smartkarma平台發布觀點
的亞洲市場資深獨立分析人士Travis Lundy
在推特上表示，紐交所的朝令夕改，體現了
該交易所的考慮不周和美國財政部的「領導
不力」。

基金賣掉股票現需買回來
安山資本資產管理總監Jackson Wong形容

紐交所的轉變「相當出人意料」，他表示，
「一些之前基於義務賣掉這些股票的基金如
今還得買回來。」Jefferies Financial Group
Inc.一位分析師稱，紐交所的態度大轉變很是
「奇怪」，那些周一賣掉這些電訊股並紛紛
揣測哪家中國企業可能會被下一個摘牌的投
資者，也被紐交所的態度反轉傷得不輕。
彭博專欄作者Shuli Ren認為，隨着中國本

土流動性和上市條件的改善，紐交所的劇情
為中資公司返回中國提供了更多理由。就像
紐約的同行正在暗中摸索中國的政策一樣，
亞洲的交易員也一樣搞不清美國政治的運作
方式，「但是未卜先知的能力看來必不可
少，即便是在特朗普總統任期的最後關
頭。」
不過，紐交所此舉則被市場視為中美可能

有「有偈傾」的訊號。安山資本 Jackson
Wong稱，「有些投資者開始預計，紐交所停
止摘牌的決定可能是中美緊張關係降溫的開
端。」Jefferies分析師在報告中則預期，取消
讓中國三大電訊巨頭退市的計劃後，相信三
大中資電訊運營商可能將不再出現在美國的
投資禁令上，最利好的順序為中電信、中聯
通、中移動。事件同時給了市場對於中國鐵
塔和中國通信服務不會進入禁令名單的信
心。

料更多中概股回流港上市
金利豐證券研究部執行董事黃德几5日接
受香港文匯報訪問時表示，紐交所於數日
內玩彈弓手，反映其內部似乎出現問題，
「立場轉變之快，實在匪夷所思」。他也
預料紐交所此舉或將促使更多中概股回流
香港上市，令港交所受惠。不過，他認為5
日 3大中國電訊商的股價，已大致反映了
紐交所撤銷退市決定的消息，它們日後的
股價走勢，將會由基本因素主導。至於大
市表現方面，他表示隨着近日恒指突破位
於約27,000點水平的橫行區間頂部，短期
內恒指將有繼續上升的動力，至於初步阻
力位則在28,000點附近。

香港文匯報訊 對於紐交所表示不
會要求中國三大電訊運營商退市一
事，中國外交部發言人華春瑩5日主
持例行記者會回應相關提問時表示，
注意到聯通和電信已經就此作出了初
步的回應。

盼美方尊重法治尊重市場
她說日前也介紹了中方的原則立場，
想再次強調的是，美國的國際金融中心
的地位有賴於全球企業和投資者對其規
則制度包容性和確定性的信任。近期美
國的一些政治勢力持續無端打壓在美上

市的外國公司，反映出了它的規則和制
度的隨意性、任意性和不確定性。
華春瑩指出，對中國公司的打壓行
為，對中國相關公司直接的影響是相
當有限的，但將損害美國國家利益和
自身形象，也將損害美國資本市場的
全球地位。「我們希望美方尊重法
治、尊重市場，多做維護全球金融市
場秩序和保護投資者合法權益、有益
於全球經濟穩定發展的事情。」
紐交所上周宣布要將三大電訊商除
牌，中央多個政府部門頻頻發聲譴
責。中國商務部1月2日強調，（美

國）這種濫用國家安全、動用國家力
量打壓中國企業的做法不符合市場規
則，違背市場邏輯，不僅損害中國企
業的合法權益，也損害包括美國在內
各國投資者的利益，將嚴重削弱各方
對美國資本市場的信心。
中國證監會1月3日也表示，美方出
於政治目的實施行政命令，完全無視
相關公司實際情況和全球投資者的合
法權益，嚴重破壞了正常的市場規則
和秩序。堅決支持三家公司依法維護
自身權益，相信他們能夠妥善應對行
政命令和摘牌措施造成的不利影響。

美國打壓
中企部分事件

‧2012年至今 20122012年美年美
國眾議院發布報告國眾議院發布報告，，聲稱華為及中興聲稱華為及中興

對美國國家安全構成威脅對美國國家安全構成威脅，，將兩家企業擋在將兩家企業擋在
美國市場門外美國市場門外。。此後美國無所不用其極此後美國無所不用其極，，唆擺加拿唆擺加拿

大扣查孟晚舟大扣查孟晚舟、、迫使美國電訊商迫使美國電訊商、、盟友移除華為的盟友移除華為的55GG設設
備備，，又下令芯片公司對華為斷供又下令芯片公司對華為斷供
‧2018年4月 美國商務部宣布美國商務部宣布77年內禁年內禁

止美國企業向中興通訊供應零件止美國企業向中興通訊供應零件。。20182018年年77月月
1313日日，，在中興繳交在中興繳交1414億美元罰款及保證金後億美元罰款及保證金後，，美美

國商務部解除禁令國商務部解除禁令
‧2020年5月 納斯達克對首次公開發行納斯達克對首次公開發行（（IPOIPO））的新的新

限制限制，，要求要求IPOIPO集資規模達集資規模達22,,500500萬美元萬美元。。納市此舉被視為要納市此舉被視為要
增加中企上市難度增加中企上市難度

‧2020年5月 美國政府要求聯邦退休儲蓄投資委員會凍美國政府要求聯邦退休儲蓄投資委員會凍
結投資計劃結投資計劃，，停止對逾停止對逾4040億美元的中國公司股票的投資億美元的中國公司股票的投資

‧2020年12月 美國商務部把中芯國際列入所謂美國商務部把中芯國際列入所謂「「黑名單黑名單」，」，
令名單內的中企令名單內的中企（（包括大學等機構包括大學等機構））及中國自然人增至近及中國自然人增至近8080個個

‧2020年12月 特朗普簽署特朗普簽署《《外國公司問責法外國公司問責法》。》。法案被指針對中國企業法案被指針對中國企業，，除非它們遵守美國的審計標準除非它們遵守美國的審計標準，，否則可否則可
遭踢出美國股票市場遭踢出美國股票市場

‧2020年12月 標普道瓊斯指數宣布剔走標普道瓊斯指數宣布剔走「「黑名單黑名單」」的中企的中企；；其他多隻國際指數亦宣布剔走其他多隻國際指數亦宣布剔走
被美列入制裁名單的中企被美列入制裁名單的中企

‧2020年12月31日 紐交所宣布將撤銷中移動紐交所宣布將撤銷中移動、、中聯通中聯通、、中電信的中電信的
上市地位上市地位；；20212021年年11月月55日又突然宣布取消有關決定日又突然宣布取消有關決定
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紐交所戲劇性地於數

日內推翻強迫三家中資

電訊股退市的決定。5日

稱在得到美國財政部更

多的指引後，決定不再

計劃對中移動、中聯通

及中電信實施除牌行

動，該等股份將繼續在

紐交所上市，並繼續交

易。三家電訊公司5日受

消息刺激，股價大反彈，

其中中聯通勁升8.5%。

外電5日批評紐交所朝令

夕改令市場一片混亂，

「體現了該交易所的考慮

不周和美國財政部的領導

不力」，今後「未卜先知

的能力看來必不可少」

，並認為紐交所的行為

給了中國公司更多撤離理

由。

中國聯通
5日收：4.85港元

▲8.5%
中國移動

5日收：46.1港元
▲5.1%

中國電信
5日收：2.16港元

▲3.3%

紐交所5日突然推翻數日前要將內地三
大電訊股的ADR除牌的決定，市場認為
此舉符合中美共同利益，形容這是「華爾
街做了正確的決定」。事實上，近年大量
中資股赴美上市，華爾街的投行不單作為
保薦人，收穫了大量上市費，更藉着入股
中資股，賺取大量投資利潤。與此同時，
中國近年開放金融市場，美資大行在中國
正作大量部署。若美國執意將所有中資股
趕走，並且不容許美國資金持有中資股，
實力龐大的華爾街勢力，必定會對美國政
府百般阻撓。

盼美與華緩和緊張關係
美國現任總統特朗普輸了大選，且餘下

約15天的任期，其實全球市場都知道，
美國政府打壓中企，存在根本的政治目
的，若特朗普成功連任，或許可以挾民意
繼續刁難中國。但特朗普已經敗選，作為
歷屆總統選戰最大金主之一的華爾街勢
力，肯定會對特朗普餘下任期內，涉及中
資股的市場政策提出質疑及反彈。

市場認為，美國政府將於本周公布受美
國投資禁令限制的中國公司最終名單，若
有關名單較原先預期的短少，或制裁的力
度較輕，都可視為在華爾街「發功」下，
特朗普政府將要屈服，並且期望新總統拜
登，能夠與華緩和現時緊張的關係。

中國廣闊市場前景吸引
彭博5日報道指，美國公司擔心的是，

任何針鋒相對的制裁措施的升級都可能會
限制他們進入中國這個廣闊市場。去年史
無前例地獲得在華大展拳腳空間的華爾街
銀行尤其渴望看到緊張局勢的降溫。中國

證券監管部門對最新退市決定作出了回
應，稱它們毫無根據，並且是「不明智的
行為」，但中國證監會沒有列出任何報復
計劃。

根據奧緯諮詢預測，到2023年，中國
全市場資產管理行業規模預計達到25萬
億至30萬億美元；零售客戶的可投資財
富預計將提升到約40萬億美元。中國在
對外資機構放寬市場准入方面，自去年
先後正式取消外資對期貨公司、公募基
金管理公司、證券公司等持股比例的限
制，外資機構亦可在獲得監管部門批准
後與中資銀行的子公司合資設立理財公
司。

目前，東方匯理、貝萊德和淡馬錫控股
已和中資銀行成立理財合資公司。彭博5
日報道指，摩根大通正與招商銀行洽談成
立理財合資公司。

美大行正招兵買馬挺進
正因為看好中國市場，彭博指，華爾街

正在中國大舉招兵買馬，分析師尤其搶
手。包括摩根大通和野村在內的投行紛紛
在中國重新招聘，使得中國的研究分析師
人數連續第五年刷新最高紀錄。中國證券
業協會數據顯示，去年中國註冊分析師人
數增長了8%，至3,475人，相比之下，顧
問公司Crisil Coalition的數據顯示，去年
上半年全球12家主要銀行的股票研究總
人數減少了12% 。

招聘機構 Michael Page 駐上海合夥人
Jackie Wang表示，外資銀行在獲得多數
股權後，增加招聘，中國穩健的經濟增長
增強了它們的信心，擴大對從藍籌股到小
型公司的覆蓋範圍，為此，他們需要更多
的人手。根據該會的記錄，摩根大通自去
年3月份啟動其證券合資企業以來已聘用
了19位分析師，野村增加了8位分析師。
瑞士信貸9月份僱用11名分析師。

■記者 周紹基
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外交部：反映美制度任意性不確定性

傳嗶哩嗶哩到港第二上市籌20億美元

■港股5日跌322
點後倒升，大市成
交激增至逾2,150
億元。 中新社

■紐交所突宣布取
消強迫三家中資電
訊股退市的決定。

■香港文匯報記者

岑健樂


