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美國新冠肺炎個案持續上升，加上就業數據呈惡化

跡象，市場原期望美國國會可盡快推出新一輪經濟刺

激方案，但兩黨未能收窄分歧令投資者失望。美股上

周走弱，全周計，標指跌近1%，納指跌0.7%，創

10月底以來單周最大跌幅，道指也跌0.6%。在美掛

牌的港股預託證券同樣疲軟，騰訊、滙控、建行及友

邦等重磅股的ADR拖累下(見表)。恒指14日收報

26,389點，跌116點，失守26,500關口。

資金趨審慎 港股失守26500關
美經濟復甦無期 英硬脫歐風險增

港股ADR上周五表現（部分）

股份

滙控
中海油
友邦
騰訊
京東
阿里巴巴

折合港元

41.16
6.83
77.70
582.43
320.17
256.35

較香港升跌(%)

-1.18
-1.68
-0.39
-0.95
-0.01
-0.81

11 月當新型冠狀
病毒疫苗研發取得突
破性進展消息陸續出
台後，金價一度連續
下跌，加上美國大選
結束，市場不明朗因

素逐漸消退下，風險情緒迅速升溫，
吸引資金從避險工具轉移至風險資
產，對黃金的投資需求則相應下降。
當然，由於本年金價已累積一定升
幅，投資者獲利回吐之舉亦加速金價
回吐壓力。
除了疫情嚴峻及避險情緒支持本年金

價表現，另外值得關注的是，美元債息
低企，實質利率愈來愈低甚至呈負數，
令持有黃金的機會成本不斷下降。

最新數據顯示美國經濟復甦仍然緩
慢，然而通脹回升，美聯儲超低息、
買債放水預期不變甚至加碼，令美元
實質購買力下降，故美元弱勢和實質
負利率的壓力於未來估計有較長一段
時間仍難以扭轉。
另一方面，美聯儲前主席耶倫可望

出任新財長，而耶倫提倡採取更積極
的財政政策，同樣對美元中線走勢構
成下行壓力。
目前美國國會雖仍未能就新刺激方

案達成一致，但一項由兩黨提議的

9,080億美元新冠救助計劃上周在國會
取得進展，一旦順利推出將令市場憧
憬通脹加快回升，美元繼續貶值。
此外，疫苗的完成時間及效果究竟

如何仍是未知之數，對經濟回歸正軌
的預期若不如理想，黃金將重新受投
資者青睞。

明年上望2000美元關口
技術走勢上，11月下旬急跌後，黃

金不論是以美元計價，歐元計價還是
人民幣計價，於14天相對強弱指數上

均呈超賣。
12月金價開始有所反彈並收復200

天線，中期上行走勢偏好。關注20天
線約1,850美元水平為此前三個月的技
術盤整底部，若金價後市能作出突
破，料有望重拾升勢，再探初步阻力
1,950美元水平。明年上望2,000美元
關口。下方關鍵支持則為250天平均
線約1,760美元水平。
免責聲明
以上資料僅供參考，並不構成任何

投資建議。

美國上周四公布的首領失業救濟人
數達9月以來新高，顯示疫情反彈

令企業倒閉的數量上升。然而美國兩黨
仍未就逾9,000億美元的紓困法案達成
協議，加上市場均評估英國年底在無協
議下脫歐的風險，令投資者更趨審慎，
美股僅兩日已回吐了全周的升幅，並結
束了之前連升兩周的走勢。
訊匯證券行政總裁沈振盈表示，港

股上周已處「膠着」狀態，市場有很多
變數正在醞釀，除了疫情及脫歐之外的
變數，還有美國各州的選舉人團將開
會，投票選舉下一任美國總統和副總
統。現任美國總統特朗普之前曾揚言，
若選舉人最終投票給其對手拜登，他便

會搬離白宮。但市場仍密切注視他會否
有其他手段影響選舉人最後的投選結
果，這也是美股上周由升轉跌的另一因
素。

恒指仍在尋求突破口
港股方面，資金的入市意慾同樣不

大，即使偶有板塊出現一兩天的升勢，
但勢頭很快便終結，這也是限制了大市
上升動力的主因。
沈振盈料恒指仍會在26,200至26,800

點窄幅上下，並在尋求突破口，至於突
破的方向為何，則要視乎上述不明朗因
素的結果如何，故此投資策略上還是建
議靜觀其變，不宜輕舉妄動。他相信在

聖誕節前，股市便有突破性發展。

英國「硬脫歐」料拖累滙控
英國出現「硬脫歐」的風險正在上

升，並拖累英資銀行表現，滙控ADR
下跌 0.86%，折合為 41.16 元（港
元，下同），比港股低收約1.2%。
沈振盈指，滙控近月升勢明顯過分，

當市場醒覺滙控仍面對諸多風險時，入
市資金自然會退潮。
他稱，早前炒起滙控的原因主要是明

年能夠恢復派息，但提醒股民，除了
「經濟差、派息減」這個因素外，一旦
英國硬脫歐造成英鎊急跌，同樣會造成
匯兌損失，到手上的股息收入亦會「少

一截」。從技術而言，滙控在39.5元附
近有一個上升裂口，而再下面一個裂口
大約位於35元。
股票分析師協會副主席郭思治亦指，

恒指上周在技術上剛好跌穿 20天線
(26,513點)及10天線(26,603點)水平，單
從形態上來看，的確有稍為向淡的情
況，但由於恒指現水平，與10天及20
天線的距離極近，只要大市有較顯著的
反彈，就可重新出現利好訊號，故現階
段不宜做淡。
恒指14日開報26,522點，升16點，

開市後轉跌，午後跌幅擴大至逾百點，
恒指收報 26,389 點 ， 跌 116 點 或
0.44%，失守26,500關口。

香港文匯報訊 (記者 殷考玲) 中國
人民銀行數字人民幣研發試點的進程
加快。繼10月於深圳首次公測後，
人行和蘇州市政府「雙十二」再度開
展數字人民幣紅包試點，除首次支持
線上消費支付外，亦在消費場景方面
顯著擴容。
業內人士分析指出，這有助於加快

數字人民幣向個人消費用戶擴展；但
因缺乏核心自營場景，距離打破支付
壁壘和數據壟斷的目標仍尚遠。
蘇州數字人民幣紅包共計2,000萬

元人民幣，較深圳試點總額擴大一
倍，除了支持京東商場線上消費支付
使用外，場景還擴展到互聯網公司如
滴滴出行、美團、嗶哩嗶哩以及建設
銀行旗下購物平台善融商務。

交行郵儲行納指定營運機構
與深圳的試點相比，蘇州試點除開

通工商銀行、農業銀行、中國銀行、
建設銀行四大行數字錢包外，還新增
交通銀行和郵儲銀行作為指定運營機
構。據透露，部分全國性股份制銀行
今年下半年數字貨幣錢包功能已開發
完畢，不排除入圍下次公測試點。
路透社引述麻袋研究院高級研究員

蘇筱芮表示，數字人民幣未來還會接
入更多的第三方場景，試點過後被改
造的商戶收銀系統不會消失，App也
不會消失。

未來料接入更多第三方場景
不過，業內指出，因缺乏強大、獨

立的場景支持，短期數字人民幣App
難以撼動支付寶和微信的市場地位。
有參與數字人民幣內測的銀行人士
指，現在的支付工具是過剩，數字人
民幣只有支付功能並不夠，支付寶是
靠阿里的電商扶持起來的，而像銀聯
的雲閃付則很難做大。
艾瑞諮詢近期公布的中國第三方支

付季度數據報告顯示，支付寶和財付
通分別佔據第三方移動支付55.6%、
38.8%的市場份額。
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美元勢弱 金價上行空間仍存

■恒指14日收26,389點，跌116點。 資料圖片

■深圳與蘇州相繼試點數字人民幣。 資料圖片

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

.
3/

大行
透視

香港文匯報訊（記者 敖敏輝 廣州報
道）摩根士丹利中國首席經濟學家邢自
強13日在廣州舉行的「2020（第三屆）
不良資產管理和企業紓困重組」論壇上
表示，隨着就業改善和居民儲蓄的釋
放，消費和製造業投資等內生動力將成
為中國經濟增長主要引擎，預計2021年
上半年中國GDP將實現兩位數增長，而
全年大約在9%左右。
邢自強表示，中國在疫情防控中呈現

「先進先出」的態勢，經濟亦隨之率先
復甦，其中一個重要體現就是製造業出
口訂單不斷湧進來。進入2021年，疫苗
將在全球大範圍使用，經濟活動也會恢

復常態，中國經濟會進入復甦下半場。

消費製造業投資將成動力
大摩認為明年中國經濟發展內生動力

將主要體現在兩個方面：首先是消費，
特別是私人消費。「從招聘平台反饋的
數據顯示，企業人才需求上升，就業形
勢日趨改善，這對拉動消費是十分有利
的。同時，新冠疫情下中國居民預防性
儲蓄增加，家庭儲蓄率達到37%左右。
2021年，家庭儲蓄率會逐漸回歸到往年
常態的30%左右，相當於多釋放了1.7萬
億元人民幣的消費潛力。」
其次是製造業投資的拉動。出口恢復

和增長往往領先於製造業投資增長半年
時間。明年企業將有大量的設備更新改
造需求，圍繞工業互聯網、機器人、5G
應用等，將產生規模不小的投資。「在
以消費和製造業投資為主的內生動力拉
動下，明年上半年中國經濟將實現兩位
數增長，並呈現前高後低，全年GDP增
長可達9%左右。2022年將回歸到5.4%
左右。」
邢自強指，2021年將是宏觀政策正常

化的一年，回歸到2017年以來的防風
險、控槓桿等大方向，為此，今年以來
的貨幣、信貸寬鬆政策，將在2021年有
所收緊，短期政策退出。「在此背景
下，打通經濟運行中的痛點、堵點和斷
點，不良資產管理和處置，將成為重要
手段，不良資產管理行業將迎來如此前
金融危機後出現的投資新機遇。」

廣州中院：破產國企佔比大減
據指，新冠疫情以來不良資產處置需

求已呈現新特點。廣州市中級人民法院
副院長吳翔透露，今年1至11月，廣州
中院受理破產案件1,280件，國有殭屍企
業僅佔20.78%，而在2017至2019年其
佔比達到75.9%。「破產企業從以國有
企業發展為以民營企業為主，企業越來
越多選擇市場化、法治化手段進行救
治。」

香港文匯報訊（記者 殷考玲）中國人民銀
行上周五召開信用評級行業發展座談會，副行
長潘功勝在會上指出，近年評級行業存在評級
虛高、區分度不足、事前預警功能弱等問題，
制約了中國債券市場高質量發展；央行將會同
相關部門共同加強債券市場評級行業監督管
理。

盼發揮「看門人」作用
潘功勝指出，評級行業應認真總結經驗教

訓，堅持職業操守，勤勉盡責，努力提高評級
能力，提升評級質量。將強化市場紀律，推動

評級技術的進步、提高評級質量，提升信用等
級區分度，進一步推動評級監管統一。潘功勝
要求，監管機構、發行人、投資人等各方應各
盡其責，發揮評級機構債券市場「看門人」的
作用。
事實上，10月以來國企華晨和永煤違約推

升信用債市場風險，及後監管層加強規範債券
市場。此外，中國銀行間市場交易商協會和中
國證券業協會亦發布三季度債市信用評級機構
業務通報稱，部分評級機構因信用債評級動作
滯後、發行人更換評級機構後主體級別上調事
項等被約談。

大摩：明年中國經濟有望增長9% 人行加強評級行業監督管理

香港文匯報訊 (記者顏倫樂) 香港特區政府
因應新一波疫情而再次收緊「限聚令」，但因
港府公布已訂購疫苗，加上業主態度軟化，以
及同時間發展商減慢賣樓步伐，購買力流向二
手市場，反而令十大屋苑周六日交投量上升。
中原地產公布，過去周六日兩日十大屋苑錄得
22宗成交，較上周六日的19宗升15.8%，連
升三周，成交量創7周新高。
而據美聯物業分行統計，10大藍籌屋苑過去

周六日兩日共錄得22宗成交，按周升一成，
創7個周六日新高，連續第19個周六日錄得雙
位數水平。

至於香港置業統計過去周六日兩日共錄14
宗成交，較上周六日的7宗增加1倍。利嘉閣
地產統計周六日十大指標屋苑累錄18宗二手
買賣個案，按周增加6宗或約50%，創近四周
新高。

一手兩日只錄60宗成交
另一邊廂，同時期一手交投淡靜，兩日只錄

得60宗，當中內房佳兆業深水埗醫局街弦雅
在上周六首輪推售53套，售出41套，佔了周
六日一手成交量的68%，其餘新盤只得零星約
19宗貨尾交易。

香港樓市新盤推售放緩二手交投升
■摩根士丹利中國首席經濟學家邢自強在香港透過視頻方式參與論壇，展望中國經
濟「下半場」。 記者敖敏輝 攝


